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Tipo de cambio promedio del mes Gs/USD: 5.629 

 
 

 
 

 El total negociado durante el mes de Diciembre asciende a Gs. 529.679.671.862 (USD: 
92 millones aprox.). 

 
 El volumen acumulado en el año asciende a Gs. 2.720.047.381.994 (USD: 469 millones 

aprox.), lo cual representa un crecimiento del 204% del volumen total negociado en el 
2014 (Gs. 894.914.744.056). 

 
 El volumen operado en secundario hasta Diciembre del corriente año creció 3,5 

veces respecto a lo operado en dicho mercado en el 2014.  
 

 Del volumen total negociado en el mes, el 76% ha sido en guaraníes y 24% en dólares 
americanos.  

 
 El total negociado en el mercado primario fue de Gs. 393.484.506.432 (USD: 68 

millones aprox.) y en el mercado secundario de Gs. 136.195.165.430 (USD: 24 
millones aprox.), representando así el M. primario el 74% y el M. secundario 26%. 
 

 El total negociado en concepto de renta fija fue de Gs. 525.282.560.284 (USD: 90,7 
millones aprox.), mientras que el de renta variable alcanzó los Gs. 714.556.944 (USD: 
100 mil aprox.) y las operaciones de reporto sumaron Gs. 3.682.554.634 (USD: 600 mil 
aprox.).  
 

 Con esto, el movimiento de renta fija fue el 99,2%, el de renta variable el 0,1% y las 
operaciones de reporto el 0,7% de lo negociado en el mes. 

 
 La negociación por tipo de instrumento cerró de la siguiente forma: Bonos 70,8%, Bonos 

Subordinados 18,5%, Bonos Financieros 10%, Títulos de Crédito 0,6%, Acciones 
0,1%. 

 
 El total de títulos custodiados en bolsa asciende a Gs. 2.151.649.000.000 (USD: 371 

millones aprox.) y USD. 160.094.000. 
 

 El monto total liquidado en concepto de capital e intereses durante Diciembre asciende 
a Gs. 55.672.543.562 (USD: 9.8 millones aprox.) y USD  1.652.811. 

 
 En el mes fueron registradas 14 series por valor de Gs. 369.000.000.000 (USD: 63 

millones aprox.) y USD 11.500.000. 
 

 La tasa promedio ponderado fue del 7,26% en guaraníes y del 7,04% en dólares. La 
tasa en guaraníes se ve fuertemente influenciada por la ponderación del volumen 
negociado en títulos de la AFD, que ofrecían un retorno del 6,2%. Excluyendo a la AFD, 
la tasa promedio en guaraníes es de 10,45% 

 
 El plazo promedio ponderado fue de 1.486 días en guaraníes y 2.377 días en dólares.  

REPORTE MENSUAL– Diciembre 2015 

CIFRAS 



                                   Dpto. de Operaciones 

  

 

 

 
 

 
 

Volumen Negociado Diciembre- Comparativo 2014- 2015.................................... 3 

 

Volumen Negociado Últimos Años ...................................................................... 3 

 

Porcentaje Negociado por Moneda – Diciembre 2015 .......................................... 4 

 

Volumen Negociado por Mercado -  Diciembre 2015 ........................................... 5 

 

Volumen Negociado por Tipo de Renta – Diciembre 2015 ................................... 6 

 

Volumen Negociado por Tipo de Instrumento – Diciembre 2015 ......................... 6 

 

Volumen Negociado por Casa de Bolsa - Ambas Puntas – Diciembre 2015 ......... 7 

 

Emisiones Registradas – Diciembre 2015 ........................................................... 8 

 

Volumen Total Negociado por Emisor – Diciembre 2015 ..................................... 9 

 

Monto Transado Por Día, Según Tipo de Instrumento - Diciembre 2015 ............ 10 

 

Liquidez  en Secundario – Diciembre 2015 ........................................................ 11 

 

Operaciones por Casa de Bolsa – Diciembre 2015 ............................................ 12 

 

Índice 



% Volver 

al índice 

                                   Dpto. de Operaciones 

3 
 

 
 
 

Volumen Negociado Diciembre- Comparativo 2014- 2015 

   
 

Volumen Negociado Diciembre Comparativo 2014-2015 

Año 
Sistema Electrónico de 

Negociación- SEN 
Sistema Tradicional- ST Total Negociado (Gs.) 

2014 153.189.584.506 43.813.723.751 197.003.308.257 

2015 528.965.114.918 714.556.944 529.679.671.862 

 
 

  
El volumen transado en el mes representa el mayor volumen mensual alcanzado en la 

BVPASA. Por un lado se observa un aumento de lo operado en el SEN y por otro una disminución 
en el ST. 
 
              

Volumen Negociado Últimos Años 

 
 

VOLUMEN NEGOCIADO ÚLTIMOS AÑOS 

AÑO 
Sistema 

Electrónico de 
Negociación- SEN 

Sistema 
Tradicional- ST 

Total Operado 
Miles de Millones 

de Gs 

2006 0   290.119.845.414       290.119.845.414    290 

2007 0   211.005.024.198       211.005.024.198    211 

2008 0   367.750.788.248       367.750.788.248    368 

2009 0   496.506.122.900       496.506.122.900    497 

2010    59.238.524.261      502.597.812.806       561.836.337.067    562 

2011   269.145.540.507      170.634.751.096       439.780.291.603    440 

2012   534.004.801.180       52.509.339.305       586.514.140.485    587 

2013   545.349.848.263       41.459.906.119       586.809.754.382    587 

2014   810.052.831.979       84.861.912.077       894.914.744.056    895 

2015*   2.447.863.878.830      272.183.503.164      2.720.047.381.994    2720 

 *Datos a Diciembre del corriente año. 
 

2014 2015

153.189,6

528.965,1

43.813,7 714,6

Volumen Negociado Diciembre- Comparativo 2014-2015
Millones de Guaraníes

Sistema Electrónco Sistema Tradicional
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El volumen acumulado durante el 2015 representa el triple del volumen negociado durante 
el año pasado, ascendiendo a Gs. 2,7 billones, y resumiendo el dinamismo actual en el 
mercado de valores en Paraguay. 

 
 

Porcentaje Negociado por Moneda – Diciembre 2015 

 

Porcentaje Operado por Moneda - Diciembre 2015 

Moneda 
Sistema 

Tradicional- ST 
Sistema Electrónico 
de Negociación- SEN 

Total (Gs.) % 

Dólares americanos - 129.149.687.167 129.149.687.167 24% 

Guaraníes 714.556.944 399.815.427.751 400.529.984.695 76% 

Total 714.556.944 528.965.114.918 529.679.671.862 100,00% 

 

 
 

         
La mayor parte de lo negociado en el mes corresponde a operaciones concretadas en 

moneda local, mientras que el 24% responde a transacciones en moneda extranjera. Las 
emisiones de bonos públicos de la AFD en guaraníes incidieron en la moneda de mayor 
negociación del mes. 

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

290 211
368

497 562
440

587 587

895

2720

Volumen Negociado Últimos Años
Miles de Millones de Guaraníes

Dólares 
americanos 

24%

Guaraníes 
76%

Porcentaje Operado por Moneda - Diciembre 2015

+204% 
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Volumen Negociado por Mercado -  Diciembre 2015 

 

Volumen Negociado por Mercado - Diciembre 2015 

Mercado Sistema Tradicional- ST 
Sistema Electrónico 
de Negociación- SEN 

Total (Gs.) % 

Primario - 393.484.506.432 393.484.506.432 74% 

Secundario 714.556.944 135.480.608.486 136.195.165.430 26% 

Total 714.556.944 528.965.114.918 529.679.671.862 100,00% 

 

 
Las emisiones de bonos públicos y bonos financieros impulsaron el volumen negociado en el 

mercado primario. Por otra parte, el volumen del mercado secundario fue ampliamente superior al promedio 
mensual del mercado secundario de lo operado en el año.  

 
 
 

  
 
 

  

El volumen operado en el mercado secundario de enero a diciembre del corriente año 
creció en 254% respecto al total del año pasado. Esto demuestra que la liquidez de los títulos 
valores adquiridos por los inversores es cada vez mayor. 

 

Primario
74%

Secundario
26%

Volumen Negociado por Mercado - Diciembre 2015

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 *2015

15.900 29.110 39.749 67.240 76.201 42.968
86.172

134.813

287.475

1.018.240

Volumen Mercado Secundario
Millones de Guaraníes

+254%
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Volumen Negociado por Tipo de Renta – Diciembre 2015 

 

Volumen Negociado por Tipo de Renta - Diciembre 2015 

Tipo de Renta 
Sistema 

Tradicional- ST 
Sistema Electrónico 
de Negociación- SEN 

Total (Gs.) % 

Fija - 525.282.560.284 525.282.560.284 99,2% 

Variable 714.556.944 - 714.556.944 0,1% 

Reporto - 3.682.554.634 3.682.554.634 0,7% 

Total 714.556.944 528.965.114.918 529.679.671.862 100,00% 

 

Casi la totalidad de los títulos negociados en el mes corresponden a títulos de renta fija, 
en sus distintos instrumentos, según se detalla abajo.  
 
 

Volumen Negociado por Tipo de Instrumento – Diciembre 2015 

 

Volumen Negociado por Tipo de Instrumento - Diciembre 2015 

Instrumento 
Sistema 

Tradicional- ST 
Sistema Electrónico 
de Negociación- SEN 

Total (Gs.) % 

Bonos - 375.079.095.146 375.079.095.146 70,8% 

Bonos Subordinados  97.978.224.498 97.978.224.498 18,5% 

Títulos de Crédito  2.728.703.037 2.728.703.037 0,5% 

Acciones 714.556.944  714.556.944 0,1% 

Bonos Financieros  53.179.092.237 53.179.092.237 10,0% 

Total 714.556.944 528.965.114.918 529.679.671.862 100,0% 

 
 

 
 
 
La emisión en el mercado primario de bonos públicos de la AFD hizo que este 

instrumento sea el más negociado del mes. 

Bonos
70,8%

Bonos 
Subordinados

18,5%

Títulos de Crédito
0,5%

Acciones
0,1%

Bonos Financieros
10,0%

Volumen Negociado por Tipo de Instrumento - Diciembre 
2015
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Volumen Negociado por Casa de Bolsa - Ambas Puntas – Diciembre 2015 

 

 

Volumen Negociado por Casa de Bolsa - Ambas Puntas - Diciembre 2015 

Casa de Bolsa 
Sistema 

Tradicional- ST 

Sistema 
Electrónico de 

Negociación- SEN 
Total (Gs.) % 

Puente CBSA - 352.901.481.267 352.901.481.267 33,3% 

BVPASA Licitación* - 301.972.000.000 301.972.000.000 28,5% 

Investor CBSA - 273.324.844.815 273.324.844.815 25,8% 

Cadiem CBSA - 73.492.370.016 73.492.370.016 6,9% 

Valores CBSA 568.000.000 31.439.356.703 32.007.356.703 3,0% 

Avalon CBSA 656.533.888 15.964.093.298 16.620.627.186 1,6% 

Capital Markets CBSA - 4.983.879.016 4.983.879.016 0,5% 

Fais CBSA 204.580.000 3.852.204.721 4.056.784.721 0,4% 

Total 1.429.113.888 1.057.930.229.836 1.059.359.343.724 Total 

 
 

 

 
 
 

 
Cerca del 88% de lo negociado en el mes fue a través de 3 casas de bolsa. 
 

Puente 
CBSA
33,3%

BVPASA 
Licitación*

28,5%

Investor 
CBSA
25,8%

Cadiem 
CBSA
6,9%

Valores CBSA
3,0%

Avalon CBSA
1,6%

Capital Markets CBSA
0,5%

Fais CBSA
0,4%
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*La BVPASA oficia de punta vendedora de los títulos ofertados por la AFD. 

 

 

N
° 

Cód. 
Emisión 

Cód. 
Negociación 

Emisor Instrumento Tasa Periodicidad Fecha Vto. 
Plazo 
(Días) 

Monto 
 Emisión 

1 SAF.G1 PYSAF11F5603 

SOLAR AHORRO Y 

FINANZAS 
S.A.E.C.A. 

Bono 

Subordinado 
15,0% Mensual 01/12/2015 3.625 2.000.000.000 

2 KUR.G2 PYKUR02F5612 
KUROSU & CÍA. 

S.A. 
Bono 12,0% Semestral 15/12/2015 1.821 7.000.000.000 

3 INN.G1 PYINN04F5633 
INNOVARE 
S.A.E.C.A. 

Bono 13,0% Trimestral 17/12/2015 1.462 3.500.000.000 

4 INN.G1 PYINN05F5640 
INNOVARE 

S.A.E.C.A. 
Bono 13,3% Trimestral 17/12/2015 1.644 3.500.000.000 

5 INN.G1 PYINN06F5656 
INNOVARE 

S.A.E.C.A. 
Bono 13,8% Trimestral 17/12/2015 1.826 3.000.000.000 

6 TAU.G1 PYTAU03F5694 
BANCO ITAÚ 

PARAGUAY S.A. 
Bono 

Financiero 
9,2% Semestral 28/12/2015 1.092 50.000.000.000 

7 AFD.G3 PYAFD01F5701 

AGENCIA 

FINANCIERA DE 
DESARROLLO 

Bono 6,2% Semestral 28/12/2015 1.460 300.000.000.000 

TOTAL EMITIDO (Guaraníes) 369.000.000.000 

 
 
 

N
° 

Cód. 
Emisión 

Cód. 
Negociación 

Emisor Instrumento Tasa Periodicidad Fecha Vto. 
Plazo 
(Días) 

Monto 
 Emisión 

1 KUR.D2 PYKUR02F5620 
KUROSU & CÍA. 

S.A. 
Bono 8,0% 

Semestral 
09/12/2020 1.821 2.000 

2 RIE.D2 PYRIE30F5661 
RIEDER & CÍA. 

S.A.C.I. 
Bono 6,5% 

Variable 
27/07/2018 942 500 

3 RIE.D2 PYRIE31F5678 
RIEDER & CÍA. 

S.A.C.I. 
Bono 7,5% 

Trimestral 
25/06/2021 2.006 500 

4 RIE.D2 PYRIE32F5685 
RIEDER & CÍA. 

S.A.C.I. 
Bono 7,5% 

Variable 
26/08/2021 2.068 500 

5 AFD.D1 PYAFD01F5719 

AGENCIA 

FINANCIERA DE 
DESARROLLO 

Bono 4,3% 
Semestral 

28/12/2018 1.096 2.000 

6 AFD.D1 PYAFD02F5734 
AGENCIA 

FINANCIERA DE 
DESARROLLO 

Bono 4,5% 
Semestral 

28/12/2020 1.827 3.000 

7 AFD.D1 PYAFD03F5741 
AGENCIA 

FINANCIERA DE 

DESARROLLO 

Bono 4,8% 
Semestral 

28/12/2022 2.557 3.000 

TOTAL EMITIDO (Dólares americanos) 11.500.000 

 
 
 

En el mes fueron registradas 14 series por valor de Gs. 369.000.000.000 (USD: 63 
millones aprox.), y USD 11.500.000, entre las que se destacan por el volumen las emisiones de  
la AFD y Banco Itaú. 

 
 

 
  

Emisiones Registradas – Diciembre 2015 
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Volumen Total Negociado por Emisor – Diciembre 2015 

 

Volumen Total Negociado por Emisor - Diciembre 2015 

Emisor ST SEN Volumen Gs % 

AGENCIA FINANCIERA DE DESARROLLO - 301.972.000.000 301.972.000.000 57,01% 

BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA PARAGUAY S.A. - 88.823.436.840 88.823.436.840 16,77% 

BANCO ITAÚ PARAGUAY S.A. - 53.179.092.237 53.179.092.237 10,04% 

KUROSU & CÍA. S.A. - 18.641.157.260 18.641.157.260 3,52% 

MINISTERIO DE HACIENDA - 17.991.844.587 17.991.844.587 3,40% 

RIEDER & CÍA. S.A.C.I. - 14.364.375.283 14.364.375.283 2,71% 

BLUE DESIGN S.A.E. - 6.788.099.945 6.788.099.945 1,28% 

INNOVARE S.A.E.C.A. - 4.569.478.566 4.569.478.566 0,86% 

VISION BANCO S.A.E.C.A. 13.090.000 3.858.657.550 3.871.747.550 0,73% 

IZAGUIRRE BARRAIL INVERSORA S.A.E.C.A. - 3.754.621.277 3.754.621.277 0,71% 

FIDEICOMISO CIDESA B - 2.489.000.547 2.489.000.547 0,47% 

LC RISK MANAGEMENT S.A.E.C.A. - 2.469.911.686 2.469.911.686 0,47% 

SOLAR AHORRO Y FINANZAS S.A.E.C.A. - 2.000.000.000 2.000.000.000 0,38% 

ELECTROBAN S.A. - 1.931.477.490 1.931.477.490 0,36% 

BANCO AMAMBAY S.A. - 1.607.666.723 1.607.666.723 0,30% 

BANCO CONTINENTAL S.A.E.C.A. 648.666.944 858.585.527 1.507.252.471 0,28% 

CHACOMER S.A.E. - 1.037.041.000 1.037.041.000 0,20% 

MUNICIPALIDAD DE ASUNCIÓN - 698.290.730 698.290.730 0,13% 

Banco Regional S.A.E.C.A. - 438.262.170 438.262.170 0,08% 

FRIGORIFICO CONCEPCION S.A. - 431.533.395 431.533.395 0,08% 

GRUPO INTERNACIONAL DE FINANZAS S.A.E.C.A. - 391.615.688 391.615.688 0,07% 

FIDEICOMISO DP INTERNACIONAL S.A. 01 - 177.189.610 177.189.610 0,03% 

GAS CORONA S.A.E.C.A. - 125.756.688 125.756.688 0,02% 

MUNICIPALIDAD DE CIUDAD DEL ESTE - 123.325.485 123.325.485 0,02% 

WISDOM PRODUCT S.A.E.C.A. - 71.688.743 71.688.743 0,01% 

NICOLÁS GONZÁLEZ ODDONE S.A.E.C.A. 52.800.000 - 52.800.000 0,01% 

FIDEICOMISO STILO HOGAR 01 - 41.378.640 41.378.640 0,01% 

CASA CENTRO S.A.E.C.A. - 41.030.680 41.030.680 0,01% 

TRACTOPAR S.A. - 38.324.260 38.324.260 0,01% 

FIDEICOMISO STILO HOGAR 02 - 21.134.240 21.134.240 0,00% 

ALEMÁN PARAGUAYO CANADIENSE S.A. (ALPACASA) - 20.000.000 20.000.000 0,00% 

COMFAR S.A.E.C.A. - 5.042.145 5.042.145 0,00% 

INVERFIN S.A.E.C.A. - 2.064.488 2.064.488 0,00% 

BEPSA DEL PARAGUAY S.A.E.C.A. - 2.031.438 2.031.438 0,00% 

Total 714.556.944 528.965.114.918 529.679.671.862 100% 

 
La Agencia Financiera de Desarrollo y el BBVA se situaron como los más negociados en el mes. 

También Banco Itaú movió un volumen considerable con sus emisiones en el mercado primario.  
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Monto Transado Por Día, Según Tipo de Instrumento - Diciembre 2015 

 

Montos Transados por Día y por Título. Diciembre - 2015 

Fecha Bono 
Bono 

Subordinado 
Título de 
Crédito 

Bono 
Financiero 

Acciones Total general 

01/12/2015 1.218.530.925 28.892.346.800 - - - 30.110.877.725 

02/12/2015 4.362.556.986 2.172.435.421 - - - 6.534.992.407 

03/12/2015 3.133.067.970 1.418.291.577 1.881.205.072 - - 6.432.564.619 

04/12/2015 6.989.835.548 25.385.973.076 - - - 32.375.808.624 

07/12/2015 4.823.818.079 5.408.333.723 - - - 10.232.151.802 

09/12/2015 380.608.468 188.079.468 - - - 568.687.936 

10/12/2015 919.646.032 2.032.546.017 - - - 2.952.192.049 

11/12/2015 2.020.494 2.728.202.971 - 301.874.100 - 3.032.097.565 

14/12/2015 475.242.856 2.401.482.983 - 1.173.507.469 - 4.050.233.308 

15/12/2015 19.229.842.258 210.499.230 - - - 19.440.341.488 

16/12/2015 1.025.154.678 889.241.165 - 604.450.800 102.290.000 2.621.136.643 

17/12/2015 4.183.198.831 348.199.887 - - - 4.531.398.718 

18/12/2015 162.987.323 6.501.696.635 - - - 6.664.683.958 

21/12/2015 998.958.810 429.231.291 - - - 1.428.190.101 

22/12/2015 5.821.899.382 1.036.451.135 41.378.640 - - 6.899.729.157 

23/12/2015 3.960.023.933 7.690.547.499 - 297.738.978 284.000.000 12.232.310.410 

24/12/2015 10.025.410 4.887.935.451 - - - 4.897.960.861 

28/12/2015 310.743.493.825 3.187.943.280 501.720.175 50.504.554.800 - 364.937.712.080 

29/12/2015 6.222.478.538 502.638.639 106.075.300 - 328.266.944 7.159.459.421 

30/12/2015 415.704.800 1.666.148.250 198.323.850 296.966.090 - 2.577.142.990 

Total 375.079.095.146 97.978.224.498 2.728.703.037 53.179.092.237 714.556.944 529.679.671.862 

 
El volumen diario negociado mostró su mayor movimiento a finales del mes, en 

coincidencia con la colocación en primario y posterior reventa de bonos financieros, 
subordinados y públicos.  

El siguiente gráfico describe el volumen operado en el mes. 
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Liquidez  en Secundario – Diciembre 2015 

 
 

Los 10 Emisores más Negociados en Secundario – Diciembre 2015 

Puesto Emisor TOTAL % 

1 BBVA PARAGUAY S.A. 88.823.436.840 65,2% 

2 MINISTERIO DE HACIENDA 17.991.844.587 13,2% 

3 RIEDER & CÍA. S.A.C.I. 6.832.625.919 5,0% 

4 IBI S.A.E.C.A. 3.754.621.277 2,8% 

5 BANCO ITAÚ PARAGUAY S.A. 3.179.092.237 2,3% 

6 FIDEICOMISO CIDESA B 2.489.000.547 1,8% 

7 LC RISK MANAGEMENT S.A.E.C.A. 2.469.911.686 1,8% 

8 ELECTROBAN S.A. 1.931.477.490 1,4% 

9 BANCO AMAMBAY S.A. 1.607.666.723 1,2% 

10 BANCO CONTINENTAL S.A.E.C.A. 1.507.252.471 1,1% 

 
OTROS 5.608.235.653 4,1% 

TOTAL SECUNDARIO 136.195.165.430 100% 

 
 

La tabla de arriba resume los principales emisores cuyos títulos fueron los más 
negociados en el mercado secundario durante el mes. La capacidad de reventa es un beneficio 
para el inversionista, pues implica que puede vender sus bonos y hacerse de liquidez fácilmente 
ofertando sus títulos en el mercado secundario. 
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Operaciones por Casa de Bolsa (Ambas Puntas) – Diciembre 2015 

 
 
 
 

 Mercado Primario Mercado Secundario Total 

Casa de Bolsa Monto Participación Compra Venta Monto Participación Compra Venta Monto Participación Compra Venta 

Avalon CBSA - 0,0% - - 16.620.627.186 6,1% 26 25 16.620.627.186 1,6% 26 25 

BVPASA Licitación 301.972.000.000 38,4% - 4 - 0,0% - - 301.972.000.000 28,5% - 4 

Cadiem CBSA 51.989.970.594 6,6% 16 15 21.502.399.422 7,9% 175 176 73.492.370.016 6,9% 191 191 

Capital Markets 
CBSA 

- 0,0% - - 4.983.879.016 1,8% 7 8 4.983.879.016 0,5% 7 8 

Fais CBSA 951.586.246 0,1% 4 3 3.105.198.475 1,1% 16 6 4.056.784.721 0,4% 20 9 

Investor CBSA 106.549.796.422 13,5% 5 8 166.775.048.393 61,2% 44 50 273.324.844.815 25,8% 49 58 

Puente CBSA 311.788.251.000 39,6% 6 2 41.113.230.267 15,1% 44 45 352.901.481.267 33,3% 50 47 

Valores CBSA 13.717.408.602 1,7% 27 26 18.289.948.101 6,7% 31 33 32.007.356.703 3,0% 58 59 

Total 786.969.012.864 100% 58 58 272.390.330.860 100% 343 343 1.059.359.343.724 100% 401 401 

 
 

El siguiente cuadro resume las operaciones de las Casas de Bolsa por Mercado. La tabla muestra que la mayoría de las operaciones en el mes fueron 
realizadas en el mercado secundario, en cambio, el mayor volumen transado se registra en el primario. 
 

 


