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PARA TESTIMONIOS Y ACTUACIONES

15.

16.

17.

18.

18,

20.

21.

'dias del mes de marzo de,l/aﬁo dos mil nueVe\Ante mi: MARIA ELENA

| CALLIZO LOPEZ MOREIRA, con Cédula de Identidad NO 609.940, paraguayo,

4 casado, y el s«_eﬁor PABLO CHENG LU, con Cédula de Identidad NO 1.924,352,

'-er\

L Eﬁ? ;xq?nss Y

s

ciudad de Asuncién, Capital de la Republlé‘a\d‘él Paraguay «a’ los diez

el A

PERSANO FRUTOS, Notaria y Escribana Piblica, T%tular del Registro N2 518,

con Cédula Tributaria NQ 384206, comparscen; El sefior RODRIGO GUILLERMO

paraguayo naturalizado, casado, domiciliados a‘e\fectos de este acto en
la casa de la calle 15 de kqosto NQ: 640, de esta capital, mayores de
edad, habiles, de mi conocimieﬁto, ¥ han cumplido con las leves de
caracter personal 4 doy fé.-—‘Concurrén al acto G;n nombre vy representacioén
de la “LA BOLSA DE VALORES Y PRODUCTOS DE ASUNCIOHY: SOCIEDAD ANONIMIA en

sus caracteres de Presidente Y Vice Presidente 22 del Directorio,

respectivamente, cargos para los que fueron electos Directores Titulares

en Acta N2 41, de Asamblea General Ordinaria de Accionistas de fecha 3

]

{ .
de abril del afio 2008, y Acta de Directorio NQ 333, de distribucién de

cargos, celebrada en fecha 22 de abril de 2008; cuyas fotocopias

'

debidamente autenticadas, dejo agregadas a este Protocolo.- La Sociedad

de referencia fue constituifa por. Eécritura Piblica NQ 707 de fecha diez

¥ sels de diciembre de mil novecientaos setenta y siete ) autorizada por

! S/
el Notario Fiblico Lufs Maria Zubiz?rreta, en la que constan el nombre,

—

domicilio, objeto, capital social, sistema de Administracién y demds

circunstancias de su constitucién y:funcionamiento, Estatutos aprobados

P

¥ reconocida la Personeria Juridica por Decreto del P-E. de la Nacién Ne

~

. S r /




14U,

13.

14

” 7 i

38.088'de fecha,”.’ZQz de\mar o de 1978; \/e 1nscr1b1énﬁ¢t&3e en

L a

Piblico de Comercm balo el NO ,_260 y en la pdgina 3§L y sgtes. , del Librg
' N e ©

Seccional respee‘t:;sm!r ié:’l‘ fio 1978.- Posterlormeﬁ’t‘eﬂof Escrltura

Piblica Ne 174\ée fecha veinte y dos de noviembre de mil novecientos
noventa ¥ pasada por ante la Notaria Piblica Maria Virginia Bogado de

Sosa, fueron modificados los Estatutos Sociales 'de la Entldad v S8

1nscr1blé en el Registro Pablico de COmerc:Lo baio el No 78 c/ la Seri¢ 7

"B", él folio 392 vy sgtesy v Seccién Contratos, el 10 de febrero de 1991\/

Por Escritura Poblica N2 17V¥de fecha diez y siete de abril de mil]
novecientos noventa vy siete)/pasada ante el Escribano Piblico Oscal

Adolfo Caffarena\fue nuevamente mcdificado el contrato social; de la gqus

se tomé razén en el Registro de Personas Juridicas y Asociaciones, baig

/y .en el

el No 198,“]‘&1/ folio 2.617 »gé 1a Serie B,”el 23 de mayo de 1997/
Registro Publico de Comercio, bajo el NO 719,vde la Serie “C" \4 folid
e

6.906\{sgtes., Seccién Contratos, el 26 de mayo de 1997:\7/Luego poy
/ .
escritura NQ 167 de fecha diez y nueve d'? abril de mil novecientoa

noventa y tres, pasada por ante elIZNo:‘tiario Puiblico, don Lorenzo N,

~,

Livieres B. \/'fueron modificados nuevamente los Estatutos Soc:.ales y dg

la que se tomd razén en el- Rengt.I‘O Pablico de Gomerm[o, bajo el No 2477

al folio 1633 qt/ qgtes. , 9:: 1a Serie "c" /Secclén gontratos, el 14 ds

mayo de 1993/e/'inscripta en la Seccién Personas Jurldlcas y Asociacioned

/a

de la Direccidén General de los Registros piblicos, bajo el NQ 217 7

L
£

folic 2.154 ir sgtes , el 20 de mayo de 1993,y su modificacidn inscripts

bajo el NO 198 al folio 2.617, el afio 1997.- Luego por Escrlturc
/

el Registra

-

Plblica NO 39\919 fecha veinte de mayo de mil novecientos noventa y ocho




PARA TESTIMONIOS Y ACTUACIONES
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17,

18.

19,

20.

R i 7 - \potrad
asada por ant el gotarlo Pdblico Oscar, ’Fé\ilx ‘_Adolie‘*' T

= (a. 4T
@ . i o
i ISR

se mdlfa.&éuron par@ir&lmente los estatutos\ spc1aies de la e g
s RN wr

"fu 15 2% PP // i ?
% se tomé razén en la Direceidn General -

\

de los Registros

meiicos, Registro de Personas Juridicas vy Asociagiones, ordelnado por el
P

Juez de 1a. Instancia en lo Civil ¥ Cometc/ial del 12¢ Turno‘,/Dr.

Enrique ﬂongelés A., cretaria Lisa C. Dominguez,-anotado hajo el NO

145 / al folio 1680, /@,erle "C"Vei afic 1998, en la Direcci6én General de

los Registros E}ubllcos, Reglstro PGblico de Comercio, ordenado por el
(

N
Juez de la. Instancia en lo Cl\'ll y Comerc:.al del 122 Turno ‘4
—

Enrique Mongelés A. /‘;ecretaria?a C. Dominguez, ,m(otado hbajo el Ne

726 ,/Serle “C'% folic 5.733 # sgtes., Seccidén Contratos, el afio 1598.-

: -~
Luego, por Escritura Publica NQ 4\}e/fecha doce de enero de mil
novecientos noventa y nueve ada por ag;e el Notario Publico Oscar

i
{

Félix Adolfo Caffarena Navarro;\%modificaron parcialmente los

estatutos sociales de la entidad, de cuyo testimonio se tomd razén en la
Direccidn General de los Registros Plblicos, Registro de Personas
Juridicas y_Asociaciones, ordenado por el Juez de la. Instancia en lo

Civil y Comercial, del 11¢ Turno, Dy Carlos Hugo Mendoza, Secretaria

/ —
~

el afio 1999 v4 en la Direccién Gral, ‘de los Registros Piblicos, Registro

Norma Emllcejtaldo anotado baj? el NO 48,’/31 folio SOS‘Kerle "'Cch L,

Plblico de Comercio, anotado baio el NQ 304;/érie “B"Afolio 1.727 ¥/

{

sgtes., SBeccidn Contratos, el aﬁo§i999.-— Por dltimo, por Escritura

Plblica NO 98\<féfecha diez vy seig de octubre del afio dos mil dos,

pasada por ante el Notario Pdblico (;)scar Félix Adolfo Caffarena Navarro, A

NN N

sé modificaron nuevamente los estatutos sociales de la Sociedad, de cuyo




[«

18.

testimonio se ;‘;Qmo razdén en la Dlrecclon General de los Regl&é’;os
/‘ i L

Piblicos, Ret 1stro Puhllco de Comerc1o ordenacﬁh BQL. el Juez de la.
= ¢ g

l,Jy g;mercml del 40 'I‘mﬁ) Dra. Maria de Schubelus/

Instancia enx':

o G

.,

Secretaria Irma Mirapda Avala, anotade bajo el NO 469, Serie “A“Al
folio 6054 v sgt.‘eﬁ./, Seccién Contratos, el afio 2002,y en el Registro \de
Perscnas Juridicas y Asociaciones, ordenado por el Juez de la. Instancig
en lo Civil vy Comeréial, del 49 Turno, Dra. Mari\ay” Schubeius,
Secretaria Irma Miranda A/ygla, anotado bajo el N2 402, al folio 4508

Serie "C";/el afio 2002.+ Omito reproducir en este lugar el estatuto

relacionado y sus posteriofes modificaciones, por dejar agregados z;l este
Protocole, fotocopias autenticadas de las mismas y a las que me remito
para lo que hubiere 1ugar\en derecho.- Y los sefiores RODRIGO GUILLERMO
CALLIZO LOPRZ MOREIRA, v PABLO CHENG LU, por la representacion que

ejercen e invocan, DICEN: Que llevando adelante las disposiciones

contenidas en 21 Acta NO 42 de fecha 23 de diciemhre de 2008 de Asamblea

f‘@neral Extraordinaria de Accionistas, y las modificaciones requeridas

por la Comisién Nacional de Valores, cuyo texto final fue} aprcobado por
Nota CNV NC 102/09 de fecha 25 de febrero de 2009, vienen por ?stg, acto
a solicitar de ni la Escribana Rutorizante, transcriba en este Protocolo
a mi cargo, los Estatutos Sociales, cuya modificaciéq; fuera aprobada en
2l Acta citada precedemente Yy que copiado, es com? sigue,’: "ESTATUTO
SOCIAL DE LA BOLSA DE VALORES Y RODUCTOS DE ASUNCIO?{ S.A. CAPITULO I.
~ .\
DEL NOMBRE, DOMICILIO Y DURACION. Artfculo 10: Con la denmominacién de

BOLSA DE VALORES Y PRODUCTOS DE ASUNCION SOCIEDAD ANONIMA (BVPASA),

constituye wna sociedad andnima que se regira por estos Estatutos
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14,

15.

16.

17.

18.

19.

20.

23.

24.

25.
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MOTAGN Y

A{rﬁi,culq \29"3 i.a Soc:,eg}ad/éonsutuye su domqiho legal: %n; & mudad. de
% e ™ it o j}
"de la Repiblica del Paraqu,ay,*" tdte; "db(’déis tab lecer
i \ 2 ;:,-”4 .';_',4“

Sucursales, Agencias y Representaciones en la mlsm ;"en otras
ciudades o localidades dentro o fuera del pais.- Articulo 3¢: La
duracion de la sociedad serd por 99 afios contados a partir de la

inscripcién de estos nuevos estatutos sociales en el Registro Piblico de

Comercio. Este plazo podrd ser prorrogado o disminuido por decisién de

la Asamblea de Accionistas.- CAPTTULO II, DEL OBJRTO SOCIAL. Articulo 4Q:
La Sociedad tiene por objeto operar como BOLSA DE VALORES v/o de
PRODUCTOS, proveer a sus miembros lé estructura,. los mecanismos v los
servicios necesarios para qlée puedan realizar eficientemente

transacciones de valores y/o de productos, promover y fomentar el

desarrcllo de un mercaéo regular, &gil, transparente, ordenado,

competitivo y ptblico de valores Y/9Q de productos. Para el efecto podré
realizar todas las operaciones que.las normas legales y reglamentarias

pertinentes, presentes o futuras, permitan y en especial, las siguientes:

a) Establecer locales, instalacioneei Yy mecanismos que posibiliten las

relaciones y operaciones entre la of;erta ¥ la demanda de acciones, bonos’,

letras de cambio, pagarés, o cualqtﬁier otro ingtrumento de crédito,

sean piblicos o privados, denonunado genéricamente mds adelante "pitulos
valores y-productos“, para darles 1§galidad, seguridad y responsahilidad;
b} Registraf, liquidar y garantizar?las operaciones y transacciones al
contado ¥y a plazo que sobre titﬁlos %valores v productos se realicen ba\jo

su control v con intervencién de operadores de bolsa, dentro de las

1 < i
H
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precedentemente}" @perasmnes y contratos expresa&os( @p g:g,rﬁynfier clase
- SORcA

de moneda o divisas, o referidos :3\ ellasis, metales preciosos Y canastas d
indices, simples o combinados, de dichas especies, con sujecidén a las|
leves vy reglamentos. c) Fijar 10;; requisitos ¥ condiciones que deban
cumplir, para ser inscriptos en los registros de la BVPASA y autorizados

a desempefiarse como tales: las sociedades emisoras, los operadores de

Bolsa, las Casas de Bolsa incluidos sus accionistas y miembros de sus

drganos de rgpz{esentacién, administracién y fiscalizacidén, log

N

mandatarios para operar en rueda, Yy otrosg representantes o
' P

intervinientes. d4) Determinar vy reglamentar las operaciones que realicen

o
log Operadores de Bolsa de manera que asegure transparencia en 1]

formacién de los precios de las operaciones concertadas. Establecer la

normas para el ejercicio de las funciones de los Operadores de Bolsa en

los recintos de la BUPASA o fuera de ellos, asi como fijar los librosg

registros, documentos y/o registros automatizados que serd de obligacidn
- s

utilizar, vy fiscalizar su cumplimiento. e) Egtablecer un régimen

~.
- -

adecuado para que las operaciones gue autorice a realizar por log

Operadores de Bolsa sean reales, controlando a i:al fin la concert;atcién
de las mismas, ¥ q&e se registren en los lipros y/o registros
automatizados que deban llevar. f) Dictar las normas que establezcan en
qué casos Y bajo qué condiciones garantizard el cumplimiento de las

operaciones que se realicen y registren, y si no las garantiza, expedir]

el certificado - titulo ejecutivo -, de conformidad a lo egtablecido en
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17.
18.
19
20.
21. .
|bursédtiles se requerira de la austori]zacién previa del Directorio

22,

23.

25,
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mcwnplmento de la contraparte, que 1o so Qfxtﬁe;np;.\c!qa,n&o*ﬁl" Mercado

garantice, su forma de liquidacién quedard sujeta a las disposiciones

\\

que en general o en particular establezca el Directorio. g) Fijar los

margenes de garantia v sus reposiciones en_las operaciones a plazo

- ;

v\ .
‘cuando correspondieren y establecer, adémids, la forma de constitucién,

J [
pPlazos de entrega y dem4s medalidades relacionadas con ellos. h)

Establecer los derechos que la BVPASA percibird por su intervencién en

las distintas clases de operaciones. i) Realizar_zpor cuenta propia o de

terceros o asociada a terceros oper;a.ciones econdmico~-financieras que

tengan por finalidad la expansién: d;,-l mercado bursdtil, o que tiendan a
; ..

una consolidacién y g;ejoramiento dei mismo, j) Proporcionar y imantener a
disposicién del publico informacién:sobre titulos-valores inscriptos en
Bolsas, sociedades emisoras, éroductos ofertados y operaciones
realizadas; k) En caso/de bhajas o aizas pronunciadas en la cotizacién de
titulos-valores y productos, intervénir en las transaccicnes en procura
del restablecimiento de un equilibrio razonahle. Rl difectorio podra
. i
crear vy administrar directric.ies permanen'tes"de intervencién o
interrupcién de las actividades, tal_zes como limites de alza, de baja, de
volumen, entre otros. Para interveni"r o interrumpir las transacciones
i

adoptada con el voto favorable de pdr lo menos el sesenta por c¢iento

{60%) de sus miembros, en casos urgentes el Presidente del Directorio

Lconjuntamente con cualquiera de los Vicepresidentes podra intervenir en

.
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14.

25,

operaciones que ectden los 1ntemed1ar;gos v resolver los conflictod

que surjan entre ellos en las operaciones que realicen en su recinto; m
.

Ejercer las demds facultades que contemplen los reglamentos dictados poy

el Directorio y aprcobados por la Comisién Nacional de Valores; n) La

enumeracién de estas operaciones tienen cardcter meramente enunciativo y

no limitativo, por cuanto todas las operag\]‘.ones,ﬁpropias y/o

complementarias-de una Bolsa de Valores y/o de Productos, aun las no
expresadas, estan comprendidas en el objeto social, teda vez que no
se hallen expresadamente prohibidas por la ley.- Arf.iculo 50: Para el
cunplimiento de su objeto la sociedad tiene plena 'capacidad para
realizar todos los actos y celebrar todos los cont:ratos relacionados

directa o indirectamente con aquél, incluvendo sin limitacién la de

compraventa de titulos valores y/o productos, de, e¢rédito; adquirir

\

bienes muebles o inmuebles por compraventa O por cualQuier otro titulo,

enajenarlos, permutarios y constituir derechos sobhre ellos; celebrar
contratos como locador o locatario; tomar dinero en'préstamo; recibir

donaciones, librar, aceptar y endosar letras de cambip, pagarés, cheques

y otros papeles de comercio; acordar préstamos gin garantia o con

garantia hipot\ecarii, prendaria o fianza y otras; iemitir debentures,
obligaciones negociables o cualquier tipo de titixlos valore;?‘y\en
general, podra realizar todo acto o contrato permitiido a las personas| _~

juridicas privadas y corrpatibie con SL'l objeto social.;- Articulo 6Q: Las

relaciones de derecho derivadas de las operaciones de Bolsa se
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garantia constituido por la sociedad con las doatrdbucaanesoﬁﬂ “lﬁs casas

3 e

de bolsa, de conformidad a las disposiciones de la Ley 12{4/98,

garantice el cumplimiento de lap operaciones de bolsa, 1lo hace

o

exclusivamente respecto de las Casas de Bolsa {inscriptas en sus

o

B .
registros.— CAPITULO. TIT DEL CAPITAL; ACCIONES Y ACCIONISTAS. Articulo

7°: El capital Social autorizado se fija en la suma de GUARANIES | /
. 1 .

8
- ~
SETECIENTOS VEINTTCINCO MILLONES (%.725.000.000)'\74:ara representado

~
e

por cincuenta (50) acciones de GUARANIES CATORCE MILLONES QUINIENTOS MIL

i

g " (6s.14.500,000) ¢ada una, numeradas C —rrelétivamente con nimeros
§ > arabigos ‘del 1 {uno) al 50 (cincuenta).'anpital social suscripto e
SE; . integrado es de GUARANIES SEISCIENTOS :NUEVE MILLONES (Gs.609.000.000)}.
% i El Capital Social podrd ser aumentado o disminuido por Resolucidn de la
= + , ~
é .5 Asamblea extraordinaria de accionistaé cqgvocadas de conformidad a estos
g 6. Estatutos y las disposiciones legales ;pertinentes'— Artficulo 8°: Las

acciones seran ordinarias y nominativas v cada accién dara derecho a un
17. i

wvoto. La accién deberad estar totalmente integrada para que su titular

s

goce del derecho a voto. Cada accionilsta'solo podrd ser propietario de
19. 1

na accién. En el caso de accionistas ;:Iue a la fecha tengan nds de una

acciéri, deberan transferir el excedente dentro del plazo de seis meses
I
contados a partir de la aprohacidn de '_estos estatutos por la Asamblea

i
]

Extracrdinaria de Accionistas. En el icaso de incumplimiento de esta
t

(isposicién, el Directorio de la BVPASA, procederd a anular las acciones

excedentes y pagar el valor libro de lfa accién anulada, contabilizado a




S

[ ]

el

14,

14,

i
el

. la fecha de la @nulacmn Las accmnes seran flmﬁgas por el Pregpﬁh’hte

—

¥ un DlI‘eCtOI‘ Tltular de la soc1edad b4 contendi\én“ as J_ga:&l'éc1ones ;

e y
entregados los titulos de las acciones, cada accionista tendra un
\

certificado provisorio representativo de las>acciones que haya suscripto,

el cual también serd firmado por dichos Directores. La propiedad de la

accion implica el conocimieiqto Y aceptacidn de estos Estatutos y de los
Reglamentos de 1a sociedad, asi como de las resoluciones de la Asambl\ea,
sin perjuicio de los derechos reconoc_i/dos/a l\os accionisgtas en la Ley.
Todas las acciones son iguales, confieren Ios misms derechos y ninguna
otorgard preferencia de orden patrimonial. El /propietario de una accién

tendra derecho a ser inscripto en el Registro de Intermediarios de 1la

- -

Bolsa y a operar en ella, conforme a las disposiciones legales,

estatutarias y reglamentarias pertingntes. Articulo 9°: De conformidad a

lo establecido en el Art. 79 de 1a Ley 1284/98, Mercado de Valores, fla

i

compra de la accién que permita la constitucién de una casa de bolsa, se
podrd hacer a través de una oferta en firme en bolsa, comunicada por
escrito al Directorio que procederd a comunicar a los accionistas. La

oferta deberd tenei‘ como plazo minimo treinta di?s b4 hasta un Plazo

mdximo de sesenta dias, y por un precio no inferior al mayor valor entre
< €

el promedio de precio de transacciones en bolsa de sk accidn del dltimo

P

ano y el valor libro actualizacio a la fecha de la oferta. En caso de que

en‘\ese periodo no se hubiera tenido oferta alguna de venta, el

-

interesado podra exigir de la Sociedad la emisivfzn de una accidn, y

aquella estd obligada a emitirla, la que deberd ser ,adquirida al valor

s
-
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20.
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‘ 7,:,..-

mas 1to;-as’ 1'05 preFv:kaﬂignte indicados, sler;do
AN / K&

En los casos de que *ex1sta 'p ima 4
\(_7 ;,_,L,\K,l\)‘ el

c:orresponde al valon de venta que exceda’ el \calm‘g, pgmlnagpures;e' monto,

PRRENEEY

\el valqr minlmo “elivalor

Lt \

gz " [

nomlnar-aa Yaacitn, HSJEaiS lél’l: que

menos los gastos de emisidn, seri destinado a una ragerva especial
denominada‘resel;..i(a especial patrimonial de la socieda;/lf. Los estatutos se
considerarsn modificados de pleno derecho en cuanto al aumento del
capital social por el valor nominal de la accién emitida conforme al
presente articulo, para lo cual bastara ur/la resolucién del Directorio de

e
la Sociedad. El adquirente d(ebera golicitar a la Comisién Nacional de

Vaiores su inscripcién como Casa de Bolsa dentro de los treinta dias

siquientes al de la compra de la accidn, debiendo reunir todos los
\ .
requisitos para el efecto.- La transferencia y entrega de la accién, asi

. \ ! ’
como el pago por su adquisicién,”estardn sujetos a la condicidn

s

suspensiva de haber cumplido el interesado, dentro del plazo indicado,

con todos los requisitos legales y reglamentarios para constituirse "c‘:omo

Casa de Bolsa. Articulo 100: Las acciones son transferibles mediante

endoso autenticado que deberd registrarse en el Registro que llevard la

sociedad, previo cumplimiento de las disposiciones legales ¥y
| .

reglamentarias pertine_n}:es en§ la/materia y de los requisi&os Y
i ; . | ‘
modalidades para la enajenacién de pcciones que estableazca el Directorioc

¥ que estardn fundados en reglas cbjetivas y no discriminativas para los

' i o
interesados en su adquisicién. Articulo 11°: Los accionistas que
|

L. .
constituyen una Casa de Bolsa, debhgréan trans*ferir dicha accidn a la
1

4 i
sociedad a ser constituida y la C?sa-de Bolsa deberd endosar dicha

accién' a favor de la BVPASA, enﬁ garantia del cumplimientc de sus

t

]
P
;
:




jEv)

u

o

«

11.

17.

N
* N

R

A

ol

““f

| _DE LOS OPERADORES DE BOLSA Y CASA DE-BOLSA Articulo 12°: Los operadoras|
. N

it
ias

O en rueda la referida accidén, quedando de pleno derecho suspendido 1lal

autorizacidn de la respectiva Casa dc—;-‘Bglsa para operar.- CAPITULO IV,
de Bolsa deberdn acreditar los requisitos y condiciones para su

inscripcidn que establezca el Reglamento Interno, de Z_La BVPASA -y abonar

la tasa de inscripcién.= Articulo 13°: Son obkligaciones de los
Operadores de Bolsa y Casa de Bolsa: a) Ejercer activamente las
funciones de tal, dentro de¢ las n;ondiciones que establezca el Reglamento
Interno. b) Llevar los litros, registros y documentapién “ue determinen
las disposiciones legales y las que estahlezcé el Directorio. c)

Observar estrictamente euste Estatuto, el Reglamenco Interno, el

Reglamento” Operatj:vo, el Coaigzn de Etica, el Manual ge Livado de Dinero

Y Financiamiento del Terrorismo y las restante% d .sposiciones que
j

establezca el Directorio._ CAP FJLO V. DE A D,IRECCI(SN Y ADMINISTRACION

DE LA SOCIEDAD. Articulo 14': La direccidén y agn.inistracién de la

sociedad estard a cargo de un ] irectorio COMpRIesto de:?c;inco y\( 5} a nueve
(9) directores titulares elegq dé}s por la Asamt 1ea de Accionistas,
conforme a las disposiciones leg les y reglameit. lr?as pertinentes. La
Asamblea podrd elegir también h: sta cinco {5 directores suplentes
quienes reg}rapla;‘éfan a los Directn. ss titulaces en cé;lso de fallecimienta,
remmncia, ausencia o cualquier otro “apedimer.to terﬁporall o definitivo)

de estos. Cada Director titular polra 2iegir entre los directores
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su desggmélén

, |directores titulares serdn reenplazados en”els,orden*dé
. B .",\ ' ff‘? o

8i no restare director suplente alguno, se estaré ax lo dIspuesto en el

articulo 1107 del C&digo Civil. Todos tendran mandato por dos (2) afos,

siendo reelegibles en forma indefinida y continuardn en sus funciones
\I .
-~
hasta tanto sean reemplazados o reelegidos en la primera Asamblea

Ordinaria de Accionistas que se realice después de fenecido el mandato.
Articulo 15°: Los miembros del Directorio deberdn ser obligatoriamente
accionistas o representantes de accionistas o representantes de Casas de

10.

» Bolsas y deberédn cumglir con lo dispuesto en el Articulo 89 de la Ley

1.284/98 "Mercado de Valoreg" o sus modificaciones y las
reglamentaciones pertinentes. En la Asamblea Ordinaria correspondiente,
] e

se designara al Presidente, y dos Vicepresidentes del Directorio. En

caso de ausencia o impedimento del Presidente, éste serd reemplazado por
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uno de los Vice Presidentes\ inﬁistintamente, En ningdn caso podra

formar parte del Directorio més de un integrante de una Casa de Bolsa o

»

soc1edad emisora. No podrén as1m:,smo formar parte del Directoric

/

similtdneamente, quienes sean cényugqs- o los parientes hasta el segundo

grado inclusive de consanguin:iidad o afinidad, Certificada tal

circunstancia, de no existir renuncia anterior de\alguno de los

o comprendidos en la prohibicidn, el ‘Directorio en su primera sesidn
== . !
Y !

posterior a la comprobacién de la misma, sorteard quien cesa en su |-

caréo. Articulo 16°: El Directorfo deliberard validamente con la

I .
presencia de la mayoria de sus miembros 'y sus decisiones serdn adoptadas
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por mayoria de votos presentes, salvo que aquéllos supi‘x_éstos &n qu»,e'_;}pfn "
v - 1, . . 1Y E . Ie - ’:u-

RN

éstos estatutcié;gg'fe}'.'i:‘g@;ma&orias mis elévadas. El Presideste s quien

lo sustituya tendrd voto y doble voto en caso de empate.- Articulo 17°*:
El Directbrio se reunira con la periodici&ad que fije\ O por convocatoria
del Presidentg o de quien hiciere sus veces, 0 a solicitud-de por lo
menos dos (2) de sus miembros. Cual_quier convocr?;toria a reunién de
Directoric deberd hacerse mediante carta, telegrama, télex, telefax o
correo electrdnico, con suficiente antelacidn seflalando el orden del dia
de los asuntos que serdn tratados en la oportunidad.. Las resoluciones
del Directoric se consignardm en un Libro de Actas rubricado, y las
actas deberdn ser firmadas por los Directores presentes y por el
Sindico‘-'Artimloﬁl?t}'_:“ El Directoric; tiene las mas ’amplias facultades
para dirigir? administrar y disponer de todos los negocios y bienes de

la sociedad, determinando las operaciones que deben realizarse de

acuerdo con los fines de la misma, como ser: a) Resolyer todo asunto que
se relacione con los intereges de la"sociedad, -dentro_;de BU competencia
legal, estatutaria y reglamentaria. b} Autorizar todoicontrato que tenga
por objeto la administracién, enajenacién, gravamen, arrendamiento hasta

€l plazo-maximo legal y cualquier otro que se refiera;a bienes muebles o

PN

inmuebles. ¢) Autorizar contratacién de prée?tamos asi como lal-

constitucidn de derechos reales sobre los hienes d;e la sociedad. a)

Nombrar, suspender y remover al Gerente y demds personal de la

1
t

administracidn, reglamentando sus atribuciones y de;beres. Designar y

revocar a profesionales contadores, abogados, auditores vy cualgquier

i

clase de profesionales. e} Formular y modificar el Reglamento Interno de




PARA TESTIMONIOS ¥ ACTUACIONES
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1.

18.

19,

20.
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q‘las dlsposmmnes legales en

i
PR ‘I

emTy 0\-?\ ESCie

\ Danoa L g .:":" .
v1gor “Antss-de~Eer puesto en vigencia, \ﬁQa som%tg;a a. 1a, am:obaclén de

“«: & .
la Comisién Nacional de Valores a loé\e@e)émas fleqa,le:s As:.mlsmo

e e

formulard el Reglamento Operativo de' cada Mercado, los cuales igualmente
someterda a la Comisién Nacional de Valores para ;u aprobacidén. f)
Establec_er los derechos y aranceles que ha de percibir por su
intervenéién en las distintas clages dé operaciones, y los valores
maximos de conformidad a las normativas vigentes .g) Fijar el margen
adicional de garantia y sus reposicion\es en las operaciones a plazo,

conforme a lo establecido en este Estatuto y en las normas del

| Reglamento Operativo.h) Estableceér los limites a los montos de las

'
i

operaciones qué cada Operador de Bolsa o Casa de Bolsa, podrédn liquidar
con su intervencién cuando la BVPASA garantice el cumplimiento de las

mismas, ¥ exigir el refuerzo de 'garantia en los casos que estime

~——

necesarios. i) Podrd transigir, someter a la decisidn de &rbitros de
derecho o amigables componedores, todos los casos que se produzcan y que

'

no estuvieren previstos en este estatuto y en la ley que rige la materia,
|
o cualquier otra cuestidn 1itigiosa*‘ j) Administrar los fondos sociales,

dar préstamos con garantia prendaria, hipotecaria o fianza; o con o sin
i

dichas garantias al personal en rélacién de dependencia, cuando. el
Directorio lo juzgue adecuado. k) ’gAdquirir y transferir por cuenta
propia toda clase de acciones, obl.?igaciones negociables, letras de
cambic ¥ cualquier otro titule {lalor, de crédito sean publicos o

privades, Asimismo podra adqulrlr y transferlr por cuenta propla o de

— ,) .

terceros, toda clase de hienes raices. $6lo el Directorio en pleno Y con
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el voto favorable de¢-todos:1os-Directores podrd resol

- i
e\l}_ total de las inversiones, poy..
\ 'k X G(H- .
reservas de la sociedad.-l

-

el Directorio podréd otorgar .los poderes necesarios \'Ea‘ fin de suscribir
los instrumentos publicos ¥y privados y ejercer las representaciones
judiciales, extrajudiciales y ad:ninistrativq}s que/fueran requeridas para
el funcionamiento de la BVPASA.m) Interpretar el Estatuto, el Reglamento
Interno, el I_teglaménto Operativo, El C&digo de Etica,.asi como resolver
cualquiér cuéstién o prevista, con cargo de dar cuenta\a 13 primera
asamblea que se celebre. n) Aplicar sanciones a miembros delKDirectorio,

Operadores de Bolsa, Casas de Bolsa, Sociedades Emisoras, y miembros de

.

_sus drganos de administracién y fiscalizacién, mandatarios para operar
en rueda y demds personas fisicas o juridicas que operen en la BVPASA y
que transgredan las disposiciones legales vy reglamentarias en vigencia
para el ejercicio de la actividad, debiendo comunicarlas a la Comisién
Nécional de Valores.o) Cumplir y hacer cumplir las resoluciones de las
Asambleas de Accionistas; p) Convocar las Asambleas Ordinarias y/o

Extraordinaria de Accionistas; q) Proponer a la Asamblea de Accionistas

la aplicacién de las utilidades obtenidas; r) ;gEjercer las demdés
P

facultades y atribuciones que le confieren las disposiciones legales ¥

I

reglamentarias pertinentes. Las facultades c\dnsi,gnadas en este

i —

articulo son enunciativas y no limitativas vy el Directorioc podrd

efectuar todas las acciones que estime convenientes a los intereses de

la sociedad siempre que no estuviesen reservados en exclusividad por la

excederse, -én

'qgiv'f‘ﬁi‘onto superioy al del aa’pltaL}f

Y'Para el mejor cwnplimiento"‘dg‘f’{'nsgu wnpeténcz.a, e

ley o por estos Estatutos Sociales a la Asamblea de Accionistas.
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a cargo del Presldent.e o de un Vlcepres.id,grﬁte conj%;

Director titular, gquienes de/.uno de esos modos ejercerdn la

L,

te con un

representacién legal de la Sociedad. La representacidén legal y el uso de
ta firma social también podrd ser ejercida por intermedio de apoderados,
miembros del Directorio o no, a quienes se les confiera poder para

L

Firmar y actuar en forma individual o conjunta en los limites del

mandato que se les otorgue.- CAPITULO VI. DEL PRESIDENTE. Articulo 20°:
La representacidon legal de la BVPASA corresponde al Presidentae del
Directorio, le.lié;'l ademds, tendrd las siguientes funcicnes y facultades:
T) Presidir el Directoric y las asambleas en sug sesiones de cualquier
naturaleza que sean. Cumpllr Yy hac‘er\ cumplir sus resoluciones. b)

Vigilar que se cumpla y hacer cuinpliriel Estatuto, Reglamento Interno y

- A
Reglamento Operativo del Mercado, asi como las resoluciones que dicte el

—
/

. leectorlo c) Firmar conJLmtamente con otro Director los Inventarios y

Balances, una vez aprobados por el D1rector10 d) Dictar en casos
Urgentes las. providencias que estimé necesarias scmetiéndelas a la

aprobhacién del Directoric en la ses:;lén ordinaria inmediata o en la

sesidn extraordinaria a que debera conivocarlo si la gravedad del caso lo

eiigiere.e} Ejercer las demAs facultades que le confieren el Estatuto,

@

1 Reglamento Interno vy el Reglamento %Operativo. CAPITULO VII.DE LOS
. ; )
V[CEPRESIDENTES. Articulo 2/1': Cuélquiera de los Vicepresidentes
1\ b=~

reemplazard al Presidente en caso de fallecimiento, renuncia, remocidn,

a‘gargo del Bcésldente b4

incapacidad, o cualquier otra causa de ausencia o falta. Articulo 22°:
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14,

17.

En caso de falleci'lg\iiento,;:incapacidad, renuncia, remocién o. ctalquier . -

b
iy M o . e G ) "
otra causa de ausencine-falta de vicepresidente, seri ; \aemplézac}gpp,or

N NS Ane seRE
Soffe 85T 5
e,il Pirector designade por el Directorio. Los reemplazantes 0 Suplentes

/‘
permaneceran en los cargos para los que fueron llamados hasta que

desapare;ca la ausencia o falta del titular o hasta la constitucién del
N e i
. |

nuevo Directorio segin corresponda. CAPITULO VITI. DEL SECRETARIOQ.

Articulo 23°: Son atribuciones del Secretario, suscribir todo documento

social que lleve la firma del Presidente, las actas del Directorio y de

las Asambleas, y ejercer las demé;\atribuciones que para el mds eficaz
Aesempefio de su cargo le confiera el Directorio, sin perjuicio de lo
establecido en estos estatutos sobre el uso de la firma social. El
secretario sera la persona designada por el Directorio, pudiendo ser
miembro ¢ no del Directorio.- CAPITULO I?[. DEL _GB#ENTE Y/0 D;[RECTOR

EJECUTIVO.Articulo 24°: Tas funciones ejecutivas de la administracién de

la Bolsa, estaran a cargo de un gerente nombrado pror ‘el Directorio y/o
de un Director Ejecutivo. El Gerente y/o el Director Ejecutivo, deberan

asistir a las sesiones de las asgrrblea's"’y del Directqrio, con voz pero

\

sin voto en caso de no ser mien_lbro del Diréctorie b4 icon VozZ Yy voto en
casc de ser miembro del Directorio. Articulo 25'; %El Gerente y/o el
Director Ejecutivo representdrd a la sociedad en todo ;:lo re\lativo a sus
relaciones con el personal administrative o con el %pﬁblico, salvo el

derecho del Directorio de reglamentar dichas atribuc ifones. CAPITULO X.
P 1 .
DE LA FISCALIZACION. Articulo 26°: La Asamblea Ordinaria de Accionistas

elegira un Sindico Titular y un Suplente, quienesxgur:aran'/dos (2) afios

en sus funciones, pudiendo ser reelectos.- Articulo 27°: Las funciones

i
i
i
'
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C‘.APITUID XI. DEL BALANCE, DE LA CONTABILIDAD Y DE LAS UTILIDADES.
. : ‘

i
N

Articulo 28°: El ejercicio social comienza el 12 de enero Y termina el

L

31 de diciembre de cada afio. La contabilidad serd llevada de acuerdo

(9]

con las leyes 'y las reglamentaciones de los 6rgancs oficiales

competentes. Fl tltimo dia de ejercicio se cerraran las cuentas para

P

llevar a cabo las liquidaciones y preparar el balance correspondiente
s e
g | Que se pasard al Sindico y auditores para que, con los informes

10 respectivos, sea presentado por el Directorio a la consideracidén de la

“ Asamhlea de Accionistas.—_Articulo. 29%:; Las ganancias o beneficios
liquidos se distribuiran conforme a lo acordado por la Asamhl/ea Anual
Ordinaria v.a prbpuesta del Directorio en el siguiente orden: a) monto

destinado a.Reserva Legal, b) monto destinado a inversiones en

plataforma tecnolégica, calidad de servicios, capacitacién y
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mantenimiento de la infraestructura para los servicios, entre otros, con
]

7 objeto de asegurar la actualizacidn,gseguridacf, calidad y eficiencia de
: N

108 servicios que legalmente y estatutariamente esta obligado a ofrecer

la BVPASA, ¢) los programas destinados al desarrollo, promocién y
? y

mejoramiento de la actividad bursétil Yy que se relacionen con los

objetivos sociales de la BVPASA ¥ d) ;E1 saldo sera destinado a crear una
{

Reserva Facultativa o Voluntaria, con principal objeto de fortalecer
3 -

patrimonialmente la BVPASA vy asegqurar el funcionamiento normal de los
i

servicios de la BVPASA en caso de suceder eventos extraordinarios, © que

se produzcan perdidas en ejercicios futuros. CAPITULO XII. DE LAS

i
i

f




