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Patrimonio
CONCEPTO SALDO AL INICID ALUMENTOS DISMINUCION J SALDO AL CIERRE DEL
DEL EJERCICIO G, EJERCICIC G.
Capital Integrado 1.0 000,000 5 - 1.000.000.000
Aportes no capitalizados - - - . I
Reservas 71.207.839 2017.670 = ?3.2215@_!
Resultados Acumulados = 250.000.000 s 250,000,000 |
Resultados del Ejercicio 364.730.393 233.667.372 -113 604 148 }
TOTAL 1.435.938.232 252.017.670 23667372 : 1.209.621.361
Previsiones
Mo Aplicable
Ingresos Operativos ;
Ingresos por operaciones y servicios a personas relacionadas A\ [
Na Aplicable
._}-. |
Ingresos por operaciones y servicios extrabursatiles
Concepto Periodo Actual G. | Periodo anterlor G,
 Colocacion secundaria : 62.026.937
 Totales: - 62.026.937
Nota N®6. Otros Ingresos Operativos
COMCEPTO Periodo Actual Gs. | Perlodo anterior Gs.
Factl, N2 752/779/897 /898 - 63.012.226
Fact. N2 704,782 .- G0.000.000

Fact. N2 582/586/553/816/849/850/851/852 /855/856/864,/856/867,/968/
865/896/894/895/915/916/917 -

11.778.657.000

Fact, N2 781/507/208/909/910/911/313/914.- 160.520.002
Fact. N° 906.- 7 909091
Facl, N2933/934/935/1040,/1052/1104/1107/1109/1118/1119,1229/1253 - 1.002.863.400
Fact. N2 1252 - 4,191 887.226
Fact, N? 918-319/923/1062/1070/1142 al 1145/1161/1181 al 1184/1186 /1219.- 216850425 |
Fact. N2 114971275 97.585.675 :
Totales 5.509.186.726 12.063.098,319

Nota N2 7. Otros Gastos operativos, de comercializacion y de administracién

. Concepto B Periodo Actual G, | Peeiodo anterior G.
N

Gastos Administratives BYPASA 22.102.763 21,733,968
|:,§.:é‘q£ce:es— BVPASA - CHY 24,522 564 17.056.199
| TOTAL A 46.625.727 38.790.167

Otros Gastos Operativos

Casto de Titulos 4,826.271.306 11,171,145.000 |

TOTAL 4.826.271.306 11.171.145.

Gas

| Utiles de oficina 3665363

Gastos de Movilidad 4.682.70
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Cosa de Bolsa S.A
GESTION EMPRESARIA ]
REGISTRO CNY (63
r n JSE
Agua, Luz, Teléfono 5.650.333 9.{]11.5‘1‘]
Honorarios Profesionales 370.874.195 289.654.082
Combustibles v Lubricantes 18.389.679 12,624,342 |
Sueldos v lornales 177.368.453 165.872:233
Aparte Patronal 29.265.789 27.336.783
Aguinaldos pagados 5 14.780.704 15433697 |
Gastos No Deducibles 27.742 841 2822687
Remuneracion Personal Superior F 127.272.728 | 120.000.000
Gastos Bancarios o 4748010 2.239.572
Muitas y recargas i 5.418.296 3.803.418
Gastos de tonsumisién ; 16.514.088 ¥.505:980
 Gastos di capacitaciin {= s 11.110.077
Gastos de limpiaza J- . 2,958,561
i Gastos de seguridad y vigilancia [==i 3.300.421 4.726.361
il Gastas de administracion '{'E_-;':. L 114.419.505 115.526.070
o Servicios contratados Ll 30.356.456 30,426, 1590
' Gastos de comunicacion NG . 2.068.066 75.000
? Vacaciones Pagadas NEB Y 243.207 .
' Clientes Incobrables G 1.045.292 -
Internses pagacos a la SET % 1.157.2495 =
intereses pagados & Todomax 5.4, 35.514.017 58.859.3:25
Wiatica % 36.056.062 .
TOTAL 1.026.195.437 BE9.026.808
Nota N2 8 Otros Ingresos y Egresos No Operativos i
Otros Ingresos Periodo Actual G. Periodo anterior G.
Valuacion de Accidn ' 48,979,106 48.446.759
Totales: 48.979.106 A48.446.759
Otros Egresos Periodo Actual G. Periodo anterior G.
Devaluacion de Accién = 125.045.3328
Prevision para Inversiones B.982.443 - |
Totales: 8.982.443 125.046.339
Nota N2 9 Resultados Financieros
' intereses cobrados Periodo Actual G, Periodo anterior G.
! Banco Itai — Caja-de Ahorra 9,824 39.451
_ Totales 9,824 39,451
| Intereses pagados
| Préstamo Financiera Rio 5.4, = e 435?5-2}_—:"_4__ ===
H | Préstamo itau 54 2. 368,234 537.118
:' | Préstamo Bancop SA == 21.083.925 14924 775
Prestamo Finlatina 54 = F 19.184.320 -
| Totales: . A0.636.548 64,137,157
Resultados Extraordinarios
Mo Aplicable
Informacic te a contingencias y compromisos.
a) Compromisos directos
icable
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b) Contingencias Legales
Mo Aplicable,

c) Garantias constituidas
No Aplicable

ri cierre del ej I
No Aplicable

Limitacion a la lib

cho de ad

No Aplicable
Cambios Contables.
Mo Aplicable
Restricciones para distribucion de utilidades. ] ‘
No Aplicable :
ones.
Mo Aplicable
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Defonsa Nacional N® 852 ¢/ Gral. Santos
C. Postal 1209, Asunclén - Paraguay
Tel: {585-21) 201 630 / 201 621 Fax: (595-21) 223 118
administracion@gestion.com.py - www.gestion.com.py
www.smslatam.com

A los Sefiores
Presidente y Miembros del Directorio de
CapITAL MARKETS CASA DE BoLsA S.A.

Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de Capital Markets Casa de Bolsa S.A., que
comprenden el Balance General al 31 de diciembre 2016 y los correspondientes Estados de
Resultados, de Cambios en el Patrimonio Neto y de Flujos de Efectivo por el ejercicio terminado en
esa fecha, asi como el resumen de politicas contables importantes y otras notas aclaratorias adjuntas.
Los estados financieros al 31 de diciembre de 2015, que se presentan con fines comparativos, fueron
examinados por otros auditores independientes, guienes en fecha 28 de abril de 2016, emitieron un
dictamen sin salvedades.

Responsabilidad de la Direccidn de la Entidad

La Direccion de la Entidad es responsable de la preparacion y presentacion de estos estados
financieros, de conformidad con normas prescriptas por la Comision Nacional de Valores (CNV) y
complementariamente con las normas contables vigentes en la Replblica del Paraguay. Esta
responsabilidad incluye: disefar, implementar y mantener el control interno relevante a la preparacion
y presentacion razonable de los estados financieros, para que estén libres de representaciones
erroneas de importancia relativa, ya sea debido a fraude o error, seleccionando y aplicando politicas
contables apropiadas y realizando estimaciones contables que sean pertinentes en las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre estos Estados Financieros basados en
nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas de Auditoria vigentes en la
Republica del Paraguay y Normas de la Comisién Nacional de Valores. Dichas normas requieren que
cumplamos con requisitos éticos asi como que planeemos y desempefiemos la auditoria para obtener
seguridad razonable sobre si los Estados Financieros estan libres de representacion errdnea de
importancia relativa. Una auditoria implica desempefiar procedimientos para obtener evidencias de
auditoria sobre los montos y revelaciones en los Estados Financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de
representacion errénea de importancia relativa de los Estados Financieros, ya sea debido a fraudes o
errores. Al hacer esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera el control interno vigente relevante
en la preparacion y presentacion razonable de los Estados Financieros de la Entidad, para disefar los
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el fin de expresar
una opinion sobre la efectividad del control interno de la Entidad. Una auditoria también incluye
evaluar la propiedad de las politicas contables usadas y lo razonable de las estimaciones contables
hechas por la Administracion, asi como evaluar la presentacién general de los Estados Financieros.
Asimismo, la auditoria tributaria implica examinar, sobre bases selectivas las evidencias que respaldan
los montos expresados en las liguidaciones impositivas, asi como también la evaluacidn de los
aspectos formales. Consideramos que la evidencia obtenida es suficiente y apropiada para
fundamentar nuestra opinion. ],'

Lic. Ysaias Lopez Ggmez
Socio
Matricula Profasional - N9/¢-653
g
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Asuntos que inciden en la opinidn Q

1)

2)

Migmbro da #
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En Actas de Asambleas correspondiente a los periodos 2013, 2014 y 2015, se-aprobo la
distribucién de utilidades por un monto total de G. 390 millones. Al respecto la Sociedad no ha
cumplido con el pago del impuesto adicional del 5% cuyo importe de G. 19 millones, no ha sido

pagado ni provisionado al cierre del ejercicio, asi como los respectivos intereses, moras y
multas.

Teniendo en cuenta la representatividad del saldo de cuentas por cobrar en el balance general
al 31 de diciembre de 2016, a la fecha no hemos podido satisfacernos de la razonabilidad de
dichos saldos que seglin libros a esa fecha es de G. 376 millones, debido principalmente a que
no hemos recibido respuestas a nuestra confirmacion de saldos por cobrar, ya que la
administracion de la sociedad no ha remitido las circularizaciones en virtud al Articulo 114 de la
Ley 1284 de Mercado de Valores.

Opinidn

En nuestra opinién, excepto por lo mencionado en los parrafos 1) y 2) anteriores, los Estados
Financieros adjuntos, presentan razonablemente la situacion financiera de Capital Markets Casa de
Bolsa S.A. al 31 de diciembre de 2016, asi como el resultado de sus operaciones y sus flujos de
efectivo por el ejercicio terminado en esa fecha, de conformidad con normas prescriptas por la
Comision Nacional de Valores (CNV) y complementariamente con las normas contables vigentes en la
Replblica del Paraguay.

Informe sobre ofros requisitos legales y normas reguladoras

En cumplimiento de disposiciones legales vigentes informamos lo siguiente:

a)
b)

<)

CAPITAL MARKETS CASA DE BOLSA S.A. mantiene sus registros de acuerdo con lo establecido
en la Ley N° 125/91, Ley N° 2.421/04, Ley N° 5.061/13 y sus reglamentaciones;

A la fecha del presente informe y considerando los limites de materialidad establecidos,
CAPITAL MARKETS CASA DE BOLSA S.A. no ha cumplido con los pagos y/o ha provisionado sus
obligaciones impositivas relacionadas con el afio finalizado el 31 de diciembre de 2016;

Se ha dado cumplimiento a lo establecido en la Resolucién General "ETA} que
reglamenta el articulo 33 de la Ley N° 2.421/04, no habiendo as mateNales impositivos
que mencionar.,

Defensa Nacional N° 952 ¢/ Gral. Santos
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INFORME DEL SINDICO

Senores
Accionistas de
"CAPITAL MARKETS CASA DE BOLSA 5.A.”

Presente

Cumplo en informar a los sefiores accionistas de "CAPITAL MARKETS CASA DE
BOLSA S.A.", que de acuerdo con el mandato recibido de las disposiciones del
Codigo Civil y los Estatutos Sociales, he percibido a examinar el Balance General y
el Cuadro de Resultados correspondiente al ejercicio cerrado al 31 de Diciembre de
2016, los cuales reflejan adecuadamente la real situacion econdrhica y patrimonial
de la empresa en el periodo analizado, hallindose de conformidad con las
documentaciones contables y constancias impositivas.-

Por tal motivo, y en funcion a la revision de los libros contables, y documentos,
tengo a bien recomendar a los sefiores accionistas la aprobacion de documentos
aludidos.-

Aprovecho la oportynidad para saludarles con mi consideracién distinguida.-
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Acta 169/17 Acta de Reunidn de Directorio

En fecha 31 de marzo de 2017, siendo las 18:00 hs, se da inicio a |a reunién de Directorio en las
oficinas Capital Markets Casa de Bolsa S5.A,, sito en la calle Tte. Villamayor N2 495 esquina
Zurbaran con la presencia de los siguientes directores titulares: Gustavo D. Sanabria, José
Anibal Insfran Pelozo y el Sindico Titular Enrique Estigarribia, a fin de tratar el Gnico punto del
orden del dia:

Aprobacion de los Fstados Contables basicos del Ejercicio 2016 a ser presentados a la
Comision Nacional de Valores.-

Luego de exponer los principales rubros del Balance por parte de la contadora de la empresa,
el Directorio decide aprobar los Estados Contables del Ejercicio 2016, los cuales serdn
remitidos a la Comision Nacional de Valores de acuerdo a lo establecido en el Art.N211 de I3
Resolucion N2950/06 de la misma. .

Una vez tratado y aprobado el Unico punto del orden del dia, se levanta la sesién siendo las
19:00 hs del dia de la fecha.

m

Gustavu\*) ¢ A
Presidefte j Vicepresidente

o t
@ga rribia
Sindic




