GACETA OFICIAL

DE LA REPUBLICA DELARAGAY

"SESQUICENTENARIO DE LA EPOPEYA NA CIONAL: 1864-1870"

Direccién Superior: Gabinete Civil de la Presidencia - Palacio de Gobierno - Direccién y Administracién: Direccion de

Publicaciones Oficiales - Avda. Stella Maris c/ Hernandarias - Teléf.: 498 311 - ASUNCION - PARAGUAY
www.gacetaoficial.gov.py

NUMERO 140

Asuncién, 25 de julio de 2017

EDICION DE 52 PAGINAS

SECCION REGISTRO OFICIAL

PODER LEGISLATIVO

LEY N° 5.810.MERCADO DE VALORES.

SECCION AVISOS Y ANUNCIOS
(@ Constitucion )

- Total Resources Exploration S.R.L.

(@ Asamblea General Ordinaria )

- Tres Bntos S.A

- Horianski Internacional S.A.

- Los Prados S.A.

- Abordaje S.A.

- Berlin Import-Export S.A.

- Approachdpaguay S.A

- Agroganadera Santa Maria de la Concepcién S.A.
- Del Carmen Inmuebles S.A.

- Agropec S.A.

- Olimar Electrodomésticos S.A.

- S.R. Cosntructora e Inmobiliaria S.A.
- Casa Vieja S.A.

- La Reina S.A.

- Ganadera San Bernardo S.A.

- Aquifero Azul S.A.

- Ko'e Pyahu S.A.

-Rocio¥ & B» S.A

- Agroganadera Dos Marias S.A.

- La EBmplanza S.A

- Du Lac S.A.

- Asociacion de Graduados del INCAE
- Diosa Blanca S.A.

- Transitacua S.A

- Desarrollosefranova S.A

(@ Asamblea General Extraordinaria )

- Numi S.A.

- Transred S.A

- Sociedad Anénima de Inversiones (SAIN)
- Del Carmen Inmuebles S.A.

- Ganadera San Bernardo S.A.

- Aquifero Azul S.A.

- Social Farma S.A.




Pag. 2 Seccién Registro Oficial Asuncion, 25 de julio de 2017 GACETA OFICIAL

PODER LEGISLATIVO
“SESQUICENTENARIO DE L4 EPOPEYA NACIONAL: 1864 - 1870

PODER LEGISLATIVO
LEY N* 5.810

MERCADO DE VALORES.

EL CONGRESO DE LA NACION PARAGUAYA SANCIONA CON FUERZA DE
LEY

TiTULO |
-DISPOSICIONES GENERALES

Capitulo |
Ambito de aplicacién

Articulo 1.° La presente ley regula la oferta publica de valores y sus emisores, los valores
de oferta publica, las bolsas de valores, las casas de bolsas, y en general, los demas
participantes en el mercado de valores, asi como la Comisién Nacional de Valores, en adelante
"la Comision".

l.as disposiciones de la presente ley no se aplicaran a los valores emitidos por el Poder
Ejecutivo a través del Ministerio de Hacienda o por el Banco Central del Paraguay.

Articulo 2.° Los usos y costumbres bursatiles se aplicaran supletoriamente a las leyes y
resoluciones que rigen el mercado de valores.

Articulo 3.° Se reserva en forma exclusiva el uso de las expresiones "bolsa”, "bolsa de
valores", "casa de bolsa” u otras semejantes o equivalentes en cualquier idioma, que impliquen la
facultad de realizar algunas de las actividades que estan sometidas a las disposiciones que rigen
el mercado de valores, para ser utilizadas, respectivamente, por ias personas que, de acuerdo
con la presente ley, gocen de la autorizacién correspondiente.

Capitulo I
De la oferta publica y de los valores

Articulo 4.° Es oferta publica de valores, aquella que se hace al publico en general o a
grupos determinados, por cualquier medio de comunicaciébn o mediante ofrecimientos

personales, para efectuar cualquier acto juridico sobre los mismos.

Articulo 5.° Toda oferta pudblica de valores requerira autorizaciéon previa de la Comision.

e af Aty B
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Articulo 6.° La Comisién podra eximir a ciertas ofertas publicas del cumplimiento de
alguno de los requisitos de la presente ley, mediante normas de caracter general.

Los emisores que estén en liquidacién, no podran hacer oferta publica de valores.

Articulo 7.° Los valores deberan ser negociables, tener las mismas caracteristicas y
otorgar iguales derechos dentro de su clase.

Articulo 8.° Los valores se representaran en titulos, que son instrumentos necesarios
para ejercitar el derecho literal y autbnomo que en ellos se consigna.

También podra efectuarse oferta publica con valores no consignados por escrito que
representen derechos de crédito, de suscripcidén, de propiedad, de participacién, u otros, en cuyo
caso, se deberan expedir certificados en los que consten los derechos que confieren, conforme lo
reglamente la Comision.

No se encuentran comprendidos en el ambito de aplicacion de esta ley, los contratos de
créditos concertados bajo la modalidad de financiamiento colectivo, ya sea a través de
plataformas electrénicas, o a través de otros medios.

Articulo 9.° Los valores objeto de oferta publica emitidos por el Estado, las
gobernaciones, los municipios y las instituciones publicas centralizadas y descentralizadas,
estaran sujetos a las disposiciones de esta ley unicamente en cuanto a su intermediacion, en los
casos en que esta se lleve a cabo por intermediarios de valores. La inscripcidén de estos titulos en
el Registro del Mercado de Valores, en adelante el Registro, asi como en la Bolsa, se hara
mediante la simple solicitud del emisor, indicando todas las caracteristicas de la emision, y se
entendera efectuada de pleno derecho.

Cuando la colocacién de los valores emitidos referidos en el parrafo anterior se lleve a
cabo a través de intermediarios de valores, deberan efectuarse via Bolsa de Valores. La
Comisién podra exonerar a algunas emisiones del cumplimiento de esta obligacion.

Los valores, objeto de oferta publica, colocados por procedimiento distinto al anterior y a
los efectos de su habilitacién para negociacién secundaria en bolsa, deberan ser igualmente
registrados, para lo cual, las entidades publicas mencionadas comunicaran a la Comisién acerca
de las caracteristicas de los valores emitidos dentro de los quince dias siguientes a su emision.

Las demas personas juridicas en las que el Estado tenga participacion y que emitan
valores de oferta publica, se someteran en todo a lo dispuesto en la presente ley.

Articulo 10. Las personas juridicas constituidas en el exterior que pretendan realizar
oferta publica de valores en el pais, deberan sujetarse a las disposiciones de la presente ley y
demas disposiciones normativas del mercado de valores.

En todo caso, la autorizacidon de la Comisiéon estara supeditada al tratamiento reciproco
por parte del pais extranjero, con relacion a los valores nacionales o si, a juicio de la Comision,
convenga a los intereses del pais.
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Articulo 11. No obstante lo dispuesto en el articulo anterior, las emisiones de valores
extranjeros que se realicen en el pais que provengan de empresas emisoras de paises miembros
del Tratado de Asuncién (MERCOSUR) o de paises que se asocien a dicho tratado, se regiran
por las pautas o normas establecidas por los protocolos suscritos por los paises miembros.

Dichas emisiones deberan inscribirse en el Registro, y estaran sometidas al régimen de
informacién aplicable a los emisores locales.

Articulo 12. Asimismo, las personas con valores o programas de emisién inscriptos en el
Registro, que pretendan efectuar oferta de valores en el exterior, deberan presentar a la
Comisién la informacién correspondiente, de acuerdo con las disposiciones de caracter general
que esta entidad establezca.

Capitulo Il
Del registro del Mercado de Valores

Articulo 13. La Comision reglamentara la forma, el ordenamiento y los medios de
publicidad del Registro.

Articulo 14. En el Registro, se inscribiran:
a) los valores que sean objeto de oferta publica;

b) los emisores, que podran ser sociedades andnimas y las demas personas juridicas
que la Comision autorice mediante reglamentacién de caracter general;

c) las bolsas de valores;

d) las casas de bolsa;

e) las sociedades administradoras de fondos;

f) los auditores externos;

g) las camaras compensadoras;

h) las cajas de valores;

i} las sociedades calificadoras de riesgo;

J) las sociedades secularizadoras; vy,

k) los que determinen otras Leyes o la Comisién, en su caso.

Articulo 15. Solo podra hacerse oferta publica de valores cuando estos y su emisor
hayan sido inscriptos en el Registro, salvo excepciones de caracter general establecidas por
la Comision.

El registro es publico y las certificaciones que él otorgue haran plena fe.

Articulo 16. Toda emisidon de cualquier valor requerira ser inscripta en el Registro,
aunque sea de iguales caracteristicas a los de una emisién ya registrada.

A



GACETA OFICIAL eccion Registro

“SESQUICENTENARIO DE LA EPOPEYA NACIONAL: 1864 - 1870

PODER LEGISLATIVO
Pag. 4/46

LEY N° 5.810

Articulo 17. Para proceder a la inscripcion de un emisor, de un valor, o de un
intermediario, la Comision dispondra de un plazo de quince dias habiles contados desde la
fecha de recepcion de la solicitud o de la presentacion de documentos e informaciones que
fuesen exigidos. Dicho plazo se suspendera si la Comision, mediante comunicacién escrita,
pide informacién adicional al peticionario o le solicita que modifique la peticion o que rectifique
sus antecedentes por no ajustarse estos a las normas establecidas, computandose un nuevo
plazo de quince dias habiles cuando se haya cumplido con dicho tramite.

Subsanandose los defectos o atendidas las observaciones formuladas en su caso y
vencido el plazo a que se refiere el paragrafo precedente, la Comision debera efectuar la
inscripcion dentro de los tres dias habiles siguientes.

Articulo 18. Ademas de la inscripcion en el Registro, los emisores y los valores de oferta
publica deberan estar inscriptos en una Bolsa de Valores, la cual debera hacerlo dentro de un
plazo maximo de diez dias habiles desde que fueron presentados los documentos aprobados
por la Comisién. En caso contrario, se entenderd denegada la inscripcién a los efectos
sefialados en el articulo 87.

Capitulo IV
De la informacién

Seccion |
De la obligacién de informar

Articulo 19. Las entidades inscriptas en el Registro deberan informar a la Comisién, a la
Bolsa y al publico en general, respecto de su situacién juridica, econémica, financiera y de otros
hechos de importancia sobre si mismos, los valores emitidos y la oferta que de estos se haga.

La informacién antedicha debera ser divulgada en forma veraz, suficiente y oportuna, con
la periodicidad, publicidad y en la forma dispuesta por la Comisién, a través de normas de
caracter general.

Articulo 20. Todo prospecto de emisién de valores de las entidades regidas por esta ley,
debera contar con la aprobacidn previa de la Comision.

Toda publicidad o anuncio de la emisién por cualquier medio de comunicacién a ser
realizada en forma previa o posterior a su registro, debera ser comunicada a la Comisién antes
de su realizacion.

Articulo 21. Las personas que directamente, o a través de otras, sean titulares del 10%
(diez por ciento) o mas del capital social de una sociedad de capital abierto, o que a causa de
una adquisicién de acciones llieguen a tener dicho porcentaje, deberan informar a la Comisién y a
cada una de las bolsas de valores del pais donde la sociedad tenga valores registrados para su
cotizacién, de toda adquisicidon o enajenaciéon de acciones que efectuen de esa sociedad, dentro
de los cinco dias-siguientes al de la transaccién.

Articulo 22. Cuando una o mas personas directamente o a través de personas
vinculadas, pretendan obtener el control de una sociedad sometida a la fiscalizacion de la
Comisién a través de la oferta publica, deberan informar previamente tal propésito al publico en
general. En dicha informacion, se indicara a lo menos el precio y condiciones de la oferta.

N D%/Q}. A\SW
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Para los fines del presente articulo, enviara comunicacién escrita a la Comisién y a las
bolsas de valores y, cumplido lo anterior, se publicara un aviso destacado en un diario de
circulacion nacional.

La adquisicion de acciones solo podra perfeccionarse transcurridos cinco dias habiles
desde la fecha en que se publique el aviso a que se refiere el paragrafo anterior.

Articulo 23. Las casas de bolsas cuyos representantes, asesores financieros y demas
dependientes participen en la administracién de un emisor de valores de oferta publica o de sus
empresas vinculadas, quedaran obligadas a informar a sus clientes de esta situacién, en la forma
que determine la Comision.

Los intermediarios de valores deberan abstenerse de realizar para si, o para personas
vinculadas a los mismos, cualquier transaccion de valores emitidos o garantizados por dicho
emisor.

Articulo 24. La publicidad, propaganda y difusiébn que por cualquier medio hagan
emisores, casas de bolsa, bolsas de valores y cualesquiera otras personas que participen en una
emisién o colocacién de valores, no podran contener declaraciones que puedan inducir a error al
publico sobre la naturaleza, precios, rentabilidad, rescates, liquidez, garantias o cualesquiera
otras caracteristicas de los valores de oferta publica o de sus emisores.

Seccién ll
De la informacidn reservada y privilegiada

Articulo 25. Con la aprobacion de las tres cuartas partes de los directores en ejercicio
podra darse el caracter de reservado a ciertos hechos o antecedentes que se refieran a
negociaciones aun pendientes que al ser divulgados de forma prematura puedan acarrear
perjuicio al emisor. Tratandose de emisores no administrados por un directorio u otro érgano
colegiado, la decisién de reserva debe ser tomada por todos los administradores.

Las decisiones y acuerdos deberan ser comunicados a la Comision al siguiente dia habil a
su adopcidén. Asimismo, el directorio informara en forma continua acerca de los avances
realizados en la negociacién, a fin de que la Comision establezca el tiempo maximo de la reserva
en la informacion.

Articulo 26. Se entiende por “informacién privilegiada” aquella no divulgada al mercado
proveniente de un emisor referida a este, a sus negocios o a uno o varios valores por é| emitidos
o garantizados, cuyo conocimiento publico sea capaz de influir en la cotizacion de los valores
emitidos.

También se entendera por “informacion privilegiada” la que se tiene de las operaciones de
valores a realizar, de adquisicién o enajenacién, por un inversionista institucional en el mercado
de valores.

Articulo 27. Salvo prueba en contrario, se presume que poseen informacién privilegiada
las personas vinculadas a los inversionistas institucionales y a las casas de bolsa que operen con
valores del emisor, asi como las personas vinculadas a este ultimo.

Tratandose de las personas indicadas en este literal, la presuncion sefialada se entendera
referida exclusivamente a la informacion privilegiada definida en el paragrafo segundo del articulo
26 y respecto de la informacion que tuvieren sobre la colocacién de acciones de primera emisiéon

que les hubiere sido encomendada. /“%
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Articulo 28. Ademas, salvo prueba en contrario, se presume que tienen informacién
privilegiada, en la medida en que puedan tener acceso al hecho objeto de la informacion, las
siguientes personas:

a) los directores, funcionarios, apoderados, consultores y asesores de la bolsa de
valores;

b) los socios y administradores de los auditores externos del emisor,;

c) los socios, administradores y miembros de los comités de calificacién de las
sociedades calificadoras de riesgo, que califiquen valores del emisor o a este ultimo;

d) los dependientes que trabajen bajo la direccién o supervisiéon directa de los
directores o administradores del emisor o del inversionista institucional;

e) las personas que presten servicios de asesoria permanente o temporal al emisor;

f) los funcionarios publicos dependientes de las instituciones que fiscalicen a
emisores de valores de oferta publica o a fondos patrimoniales autorizados por ley; v,

g) los cényuges o parientes hasta el segundo grado de consanguinidad o afinidad, de
las personas sefialadas en los incisos anteriores.

Articulo 29. Los directores, administradores o asesores que presten servicios a la
sociedad y las personas que en razén de su cargo o posicién hayan tenido o tengan acceso a
informacién privilegiada, estaran obligados a dar cumplimiento a lo establecido en el siguiente
articulo hasta un afio de concluidas sus funciones.

Articulo 30. Las personas que posean informacién privilegiada, tienen prohibido:

a) revelar o confiar la informacién a otras personas hasta que esta se divulgue al
mercado;

b) recomendar la realizacién de las operaciones con valores respecto de los cuales se
tiene informacioéon privilegiada; vy,

c) hacer uso indebido y valerse, directa o indirectamente, en beneficio propio o de
terceros, de la informacién privilegiada.

Estas personas estan obligadas a velar porque sus subordinados acaten las prohibiciones
establecidas en el presente articulo; no obstante, quedaran liberadas de responsabilidades si
demuestran haber puesto la debida diligencia al respecto.

Capitulo V
De los mercados Primarios y Secundarios

Articulo 31. Las operaciones o negociaciones con valores inscriptos en el Registro de
Valores pueden ser primarias o secundarias y ambas pueden realizarse en transacciones
publicas o privadas.

Articulo 32. Las operaciones o negociaciones primarias son aquellas realizadas por el
propioc emisor o a través de un agente intermediario colocador, con el fin de obtener directamente

e OV’VWU( N
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del publico la captacién de recursos financieros por los valores colocados por primera vez,
constituyéndose asi el mercado primario de valores.

Articulo 33. Las operaciones o negociaciones secundarias son las que se realizan con
posterioridad a la primera colocacién y quienes reciben los recursos son los titulares de los
valores como vendedores de los mismos, sea a través de un intermediario de valores ¢ actuando
su titular directa y privadamente, fuera de bolsa; constituyéndose asi el mercado secundario de
valores.

TiTULO 1l
De las Personas Vinculadas y de los Controladores

Articulo 34. Se consideran vinculadas a las entidades fiscalizadas:

a) a las personas con derecho a voto que controlen al menos el 10% (diez por ciento)
del capital de las mismas;

b) a las sociedades andédnimas en las que estas controlen por lo menos el 10% (diez
por ciento) del capital;

c) a sus accionistas que tengan potestades de elegir en asambleas al menos un
director; vy,

d) a sus directores, administradores, sindicos, auditores internos y apoderados.

Los conyuges y parientes hasta el segundo grado de consanguinidad o afinidad de las
personas referidas en los incisos anteriores, siempre que tengan participacién en el capital de la
sociedad.

Articulo 35. Son también personas vinculadas aquellas que mediante acuerdo de
actuacidén conjunta retnan frente a la sociedad los requisitos de los incisos a), b) y c) del articulo
anterior.

Articulo 36. La Comision podra calificar que entre dos o mas personas existe acuerdo
de actuacién conjunta, por mas que el instrumento respectivo no sea exhibido o no exista,
tomando en consideracién el numero de empresas en cuya propiedad participen
simultaneamente y la frecuencia de votacién coincidente tanto para la eleccién de directores o
administradores como en las asambleas extraordinarias de accionistas.

Articulo 37. Previa reglamentacién de caracter general, la Comisién también podra
calificar como personas vinculadas a las entidades fiscalizadas, a aquellas cuyo activo esté
significativamente comprometido con las mismas, o entre las cuales exista un importante nivel de
endeudamiento.

Articulo 38. Las entidades fiscalizadas por la Comisién proporcionaran a esta y a la
Bolsa informacién acerca de operaciones con sus personas vinculadas.

La Comision determinara mediante reglamentacién de caracter general el contenido, la
periodicidad de la informacién y la publicidad de las operaciones con personas vinculadas.

Articulo 39. La Comision mantendra un registro de las personas vinculadas, calificadas
conforme a lo dispuesto en el presente capitulo, que sera de conocimiento publico.

W""WVD( R
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Articulo 40. La Comisiéon tendra amplias facultades para requerir de las entidades
fiscalizadas, de sus socios y de sus acreedores y deudores toda informacidon necesaria para
evaluar la posible calificacién como personas vinculadas.

Tratdndose de sociedades andénimas con acciones al portador, la Comisién podra tener
por socios a quienes figuran como tales en el correspondiente libro de asistencia a las asambleas
de los Ultimos dos afios, salvo prueba en contrario.

Articulo 41. Entre las entidades fiscalizadas y sus personas vinculadas no podra tenerse
participacién reciproca en sus respectivos capitales. Tampoco podran hacerlo en forma indirecta,
a través de otras personas fisicas o juridicas.

Articulo 42. Se tendra por filial aguella en la cual una matriz controla directamente o a
través de otra persona mas del 50% (cincuenta por ciento) de su capital con derecho a voto, o
pueda designar o hacer elegir a la mayoria de sus directores o administradores.

También son consideradas vinculadas, aquellas entidades que cuenten con la misma
entidad controlante o matriz.

Articulo 43. La participacién reciproca en el capital que ocurra en virtud de fusiones o de
adquisiciones del control de sociedades andnimas, debera constar en las respectivas memorias y
terminar en el plazo de un afio desde que el evento ocurra.

Articulo 44. Las operaciones entre sociedades andénimas matrices y filiales entre si,
como asimismo entre las demas personas vinculadas, deberan conservar condiciones de
equidad, similares a las que habitualmente prevalecen en el mercado, salvo autorizacién expresa
de las asambleas respectivas.

Los directores seran responsables personalmente de las operaciones hechas en infraccion
a este articulo.

Articulo 45. En la memoria anual, el directorio debera senalar las inversiones de la
sociedad en sociedades filiales o vinculadas y las modificaciones ocurridas durante el ejercicio,
debiendo dar a conocer a los accionistas los balances de las referidas empresas y las memorias
explicativas de sus negocios.

Las notas explicativas de los estados contables que hacen referencia a las inversiones,
deberan contener informacién precisa sobre las sociedades vinculadas y filiales, en la forma que
determine la Comision.

En todo caso, la existencia de inversiones en sociedades filiales obliga a la sociedad
matriz a exponer en nota anexa el cuadro de pérdidas y ganancias y los resultados de las
inversiones en forma consolidada.

Articulo 46. Las operaciones de la sociedad filial en que algun director de la sociedad
matriz tuviere interés, solo podran celebrarse en la forma y condiciones dei articulo 44.

Los acuerdos que se adopten seran dados a conocer en la primera asamblea ordinaria de
accionistas de ambas sociedades, por quienes las presidan.

Articulo 47. Es controlador de una sociedad toda persona o grupo de personas con
acuerdo de actuacién conjunta que, directamente o a través de otras personas fisicas o juridicas,
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participa en su propiedad y tiene poder de decisién para realizar alguna de las siguientes
actuaciones:

a) tratandose de sociedades andénimas de capital abierto puedan asegurar la mayoria de
votos en las asambleas de accionistas y elegir a la mayoria de los directores;

b) asegurar la mayoria de votos en las sesiones de directorio;
c) designar al administrador o representante legal en otro tipo o en otra sociedad; o,
d) influir decisivamente en la administracion de la sociedad.

Cuando un grupo de personas tiene acuerdo de actuacién conjunta para ejercer influencia
en alguna de las formas antes sefaladas, cada una de ellas sera considerada miembro del grupo
controlador.

Articulo 48. Se entendera que influye decisivamente en la administracién o en la gestién
de una sociedad toda persona, o grupo de personas con acuerdo de actuacién conjunta que,
directamente o a través de otras personas fisicas o juridicas, controla al menos un 25%
(veinticinco por ciento) del capital con derecho a voto de la sociedad, o del capital de ella si no se
tratare de una sociedad por acciones, con las siguientes excepciones:

a) que exista otra persona, u otro grupo de personas con acuerdo de actuaciéon
conjunta, que controle, directamente o a través de otras personas fisicas o juridicas, un
porcentaje igual o mayor;

b) que no controle directamente o a través de otras personas fisicas o juridicas mas
del 40% (cuarenta por ciento) del capital con derecho a voto de la sociedad, o del capital
de ella si no se tratare de una sociedad por acciones y que simultaneamente el porcentaje
controlado sea inferior a la suma de las participaciones de los demas socios o accionistas
con mas de un 5% (cinco por ciento) de dicho capital. Para determinar el porcentaje en
que participen dichos socios o accionistas, se deberd sumar el que posean por si solos
con el de aquellos con quienes tengan acuerdo de actuacion conjunta; vy,

c) cuando asi lo determine la Comisién en consideracion a la distribucidn y dispersién
de la propiedad de la sociedad.

TiTUuLO Il
De la Emisién de Titulos Representativos de Deuda

Seccién |
De la emisién de bonos en general

Articulo 49. La oferta publica de valores representativos de deuda podra efectuarse
mediante bonos, sujetandose a lo dispuesto en el presente capitulo, en las resoluciones dictadas
por la Comisién y, supletoriamente, en las disposiciones que no se contrapongan sobre
obligaciones negociables o debentures contenidas en el Cédigo Civil, cuya terminologia debera
adecuarse, en cuanto difiera, a la utilizada en este capitulo.

Los bancos y las otras entidades financieras que estuvieran autorizados para emitir bonos,
deberan cumplir con los requisitos de la normativa que les rige y los que se establecen en este
Capitulo.
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