BALSA..
VALORES

& Productos de Asuncién S.A. Dpto. de Operaciones

REPORTE MENSUAL — Noviembre 2017 ‘

creras |

v' El total negociado durante el mes de noviembre asciende a USD. 73.617.910 (GS.:
411.229.645.232).

Este volumen es menor al del mes pasado, sin embargo es mayor en un 67% al
volumen del mismo mes del afio anterior, siendo asi junto con el volumen de
octubre el volumen mas alto en lo que va del 2017.

A noviembre del corriente afio se lleva un volumen acumulado de
aproximadamente USD 444 millones (Gs. 2.485.533.112.255), situandonos un 9%
por debajo del volumen operado respecto al afio 2016.

Del volumen total negociado en el mes, el 44% ha sido en guaranies y 56% en délares
americanos.

El total negociado en el mercado primario fue de USD. 37.123.827 (GS.:
207.373.697.355) y en el mercado secundario de USD. 36.494.083 (Gs.
203.855.947.877), representando asi el mercado primario el 50% y el mercado
secundario 50%.

El total negociado en concepto de renta fija fue de USD. 68.385.160 (GS.:
381.999.502.598), mientras que las operaciones de renta variable sumaron USD.
888.155 (GS.: 4.961.233.800) y las de reporto los USD. 4.344.595 (GS.:
24.268.908.834).

La negociacién por tipo de instrumento cerr6é de la siguiente forma: Bonos Publicos
32,7%, Bonos Corporativos 37,4%, Bonos Subordinados 27,5%, Acciones 1,2%,
Bonos Financieros 1,0%, y Titulos de Crédito 0,2%.

El total de titulos custodiados en bolsa asciende a Gs. 3.515.123.000.000 (USD: 629
millones aprox.) y USD. 228.464.000.

El monto total liquidado en concepto de capital e intereses durante noviembre asciende
a Gs. 70.802.590.795 (USD: 12.652.357,18) y USD 4.889.692,19.

Tipo de cambio promedio del mes Gs/USD: 5.586
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Volumen Negociado Comparativo Noviembre 2016-2017

SEN ST Total Negociado

136.022.844.980 14.200.429.998 150.223.274.978

406.268.411.432 4.961.233.800 411.229.645.232

Volumen Negociado Noviembre - Comparativo 2016-2017
Millones de Guaranies

406.268

1

136.023

2016

B Sistema Electronico de Negociacion

2017

OSistema Tradicional

El volumen negociado en el mes de noviembre del corriente afio representa un
crecimiento del 67% respecto al mismo mes del afio pasado, y un 21% menos que el volumen
negociado el mes pasado del corriente.
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VOLUMEN NEGOCIADO ULTIMOS ANOS (Guaranies)

Sistema
Electrénico de
Negociacion- SEN

ANO

Sistema
Tradicional- ST

Total Operado

Miles de Millones
de Gs

2006 0

290.119.845.414

290.119.845.414

290

2007 0

211.005.024.198

211.005.024.198

211

2008 0

367.750.788.248

367.750.788.248

368

2009 0

496.506.122.900

496.506.122.900

497

2010 59.238.524.261

502.597.812.806

561.836.337.067

562

2011 269.145.540.507

170.634.751.096

439.780.291.603

440

2012 534.004.801.180

52.509.339.305

586.514.140.485

587

2013 545.349.848.263

41.459.906.119

586.809.754.382

587

2014 810.052.831.979

84.861.912.077

894.914.744.056

895

2015 2.447.863.878.830 272.183.503.164 2.720.047.381.994 2720

2016 3.239.827.817.622 99.390.085.621 3.339.217.903.243 3.339

2017* 1.934.599.142.359 139.704.324.664 2.485.533.112.255 2.486

*Datos a noviembre
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Volumen Negociado Ultimos Afios
Miles de Millones de Guaranies

3.339

2.720
2.486
497 587 587
"44-0"

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

*Datos a noviembre.

El volumen operado en lo que va del corriente afio representa el 74% de todo lo operado
el afio anterior.

Porcentaje Operado por Moneda - Noviembre 2017

Moneda ST SEN Total %

Délares americanos - 228.543.365.730 228.543.365.730 56%

Guaranies 4.961.233.800 177.725.045.702 182.686.279.502 | 44%
Total 4.961.233.800 406.268.411.432 411.229.645.232 | 100,00%

Porcentaje Operado por Moneda - Octubre 2017

Dolares
americanos
56%

La mayor parte de lo negociado en el mes corresponde a operaciones concretadas en moneda
extranjera con un 56%, mientras que el 44% responde a transacciones en moneda local.
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Volumen Negociado por Mercado - Noviembre 2017

Mercado Sistema Tradicional- ST Sl I_Eleg::cronlco Total (Gs.) %
de Negociacién- SEN

Primario - 207.373.697.355 207.373.697.355 50%

Secundario 4.961.233.800 198.894.714.077 203.855.947.877 50%

Total 4.961.233.800 406.268.411.432 411.229.645.232 | 100,00%

Volumen Negociado por Mercado - Noviembre 2017

Sec%r;dario Primario
50% 50%

La negociaciéon de titulos publicos, bonos corporativos y subordinados, impulsé al mercado
primario en el mes de noviembre. Por otra parte, los bonos corporativos y publicos se destacaron en el
mercado secundario.

Volumen Mercado Secundario

Millones de Guaranies

1.734.306

1.018.24 1.053.342

287.475

134.813
76.201 86.172
15.900 29.110 39.749 67.240 42.968

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 *2017

*Datos a noviembre del corriente afio.

El volumen operado en el mercado secundario a hoviembre del 2017 representa el 61%
respecto al volumen total del 2016 en el mismo mercado.
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Volumen Negociado por Tipo de Renta - Noviembre 2017
Tipo de Renta ST SEN Total %
Fija - 381.999.502.598 381.999.502.598 92,9%
Variable 4.961.233.800 - 4.961.233.800 1,2%
Reporto - 24.268.908.834 24.268.908.834 5,9%
Total 4.961.233.800 406.268.411.432 411.229.645.232 100,00%

Dpto. de Operaciones

Gran parte de los titulos negociados en el mes corresponden a titulos de renta fija, en
sus distintos instrumentos, segun se detalla abajo.

Volumen Negociado por Tipo de Instrumento - Noviembre 2017
SEN Total %

Instrumento ST

Bonos Corporativos

153.712.869.165

153.712.869.165

37,4%

Bonos Publicos

134.496.788.145

134.496.788.145

32,7%

Bonos Subordinados

113.121.873.499

113.121.873.499

27,5%

BBCP

0,0%

955.681.066

955.681.066

0,2%

Titulos de Crédito
Acciones

Bonos Financieros
Total

4.961.233.800
3.981.199.557
411.229.645.232

1,2%
1,0%
100,0%

4.961.233.800

3.981.199.557
406.268.411.432

4.961.233.800

Volumen Negociado por Tipo de Instrumento - Noviembre
2017

Acciones

Financieros
Titulos de Crédito 1,0%

0,2%

Bonos Corporativos
37,4%

/

Bonos
Subordinados
27,5%

Las emisiones de bonos de RIEDER & CIA. S.A.C.I. situaron a los bonos corporativos como el
instrumento mas negociado en el mes, los bonos publicos se ubican en segundo lugar
impulsados por las subastas del Ministerio de Hacienda, y en tercer lugar los bonos
subordinados que tras la Ultima emision del Banco Continental S.A.E.C.A. alcanzaron el 27.5%.
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Volumen Negociado por Casa de Bolsa - Ambas Puntas - Noviembre 2017

Casa de Bolsa

ST

SEN

Total

Puente CBSA

306.666.493.673

306.666.493.673

Avalon CBSA

1.523.560.000

203.108.562.741

204.632.122.741

Cadiem CBSA

131.691.205.691

131.691.205.691

BVPASA Licitacion

95.704.658.000

95.704.658.000

Investor CBSA

5.686.720.000

61.441.162.967

67.127.882.967

Valores CBSA

2.692.387.600

11.701.951.428

14.394.339.028

Fais CBSA

19.800.000

1.869.055.120

1.888.855.120

Capital Markets
CBSA

296.764.178

296.764.178

Millenia Capital
CBSA

56.969.066

56.969.066

Total

9.922.467.600

812.536.822.864

822.459.290.464

Cerca del 62% de lo negociado en el mes fue a través de las primeras 2 casas de bolsa.

*La BVPASA oficia de punta vendedora de los titulos del Ministerio de Hacienda subastados en el mes.

Investor CBSA
8,2%

Cadiem CBSA

16,0%

Valores
CBSA
1,8%

BVPASA
Licitacion
11,6%

Fais

Capital
Markets

CBSA
4%

Millenia

Capital
CBSA
0,01%
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Emisiones registradas en guaranies

Cad.
Emisién

Cod.
Negociacion

Emisor

Tasa

Periodicid
ad

Fecha Vto.

Monto
Emisién

RIE.G2

PYRIEO1F8009

RIEDER & CIA.
S.AC.L.

0,10

Variable

25/11/2021

10.000.000.000

TOTAL EMITIDO (guaranies)

10.000.000.000

Emisiones registradas en dolares americanos

Cad.
Emisién

Cod.
Negociacion

Emisor

Tasa

Periodicid
ad

Fecha Vto.

Plazo
(Dias)

Monto
Emisién

CON.D2

PYCONO5F7989

BANCO
CONTINENTAL
S.A.E.CA.

0,06

Semestral

30/10/2024

2.555

6.000.000

CON.D2

PYCONOG6F7996

BANCO
CONTINENTAL
S.A.E.CA.

0,06

Semestral

29/10/2027

3.649

4.000.000

RIE.D3

PYRIEO1F8017

RIEDER & CIA.
S.AC.L

0,06

Trimestral

26/04/2021

1.272

2.000.000

RIE.D3

PYRIEO2F8024

RIEDER & CIA.
S.AC.L

0,06

Trimestral

25/11/2022

1.850

6.000.000

TOTAL EMITIDO (guaranies)

18.000.000

En el mes fueron registradas, 1 serie por valor de Gs. 10.000.000.000 y 4 series en USD. Por
valor de 18.000.000. Se destacan la emisiones del Banco Continental S.A.E.C.A., RIEDER &
CIA y una nueva subasta del Ministerio de Hacienda.
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Volumen Total Negociado por Emisor - Noviembre 2017

Emisor

ST

SEN

Volumen Gs

%

RIEDER & CIA. S.A.C.I.

135.738.621.546

135.738.621.546

33,01%

MINISTERIO DE HACIENDA

134.196.386.227

134.196.386.227

32,63%

BANCO CONTINENTAL S.A.E.C.A.

4.097.715.000

94.008.230.797

98.105.945.797

23,86%

LC RISK MANAGEMENT S.A.E.C.A.

10.039.630.051

10.039.630.051

2,44%

FINEXPAR S.A.E.C.A.

7.947.404.358

7.947.404.358

1,93%

BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA
PARAGUAY S.A.

6.613.298.008

6.613.298.008

1,61%

CHACOMER S.AE.

3.642.735.360

3.642.735.360

0,89%

VISION BANCO S.A.E.C.A.

3.315.648.425

3.315.648.425

0,81%

BANCO ATLAS S.A.

3.242.645.452

3.242.645.452

0,79%

FRIGORIFICO CONCEPCION S.A.

1.369.186.891

1.369.186.891

0,33%

BANCO AMAMBAY S.A.

810.343.461

810.343.461

0,20%

BANCO ITAU PARAGUAY S.A.

738.554.105

738.554.105

0,18%

SUDAMERIS BANK S.A.E.C.A.

664.138.800

664.138.800

0,16%

FIDEICOMISO CIDESA B

627.539.300

627.539.300

0,15%

IZAGUIRRE BARRAIL INVERSORA S.A.E.C.A.

599.029.867

599.029.867

0,15%

COLONIZADORA SAN AGUSTIN S.A.E.C.A.

443.058.995

443.058.995

0,11%

GRUPO INTERNACIONAL DE FINANZAS
S.AE.CA.

102.500.000

307.890.300

410.390.300

0,10%

TAPE RUVICHA S.A.E.C.A.

357.020.150

357.020.150

0,09%

FIDEICOMISO IRREVOCABLE DE
TITULARIZACION DE FLUJOS FUTUROS DE
CAJA Y ACTIVOS CITYMARKET A

328.141.766

328.141.766

0,08%

ELECTROBAN S.A.

313.669.905

313.669.905

0,08%

AUTOMOTORES Y MAQUINARIA S.A.E.C.A.

309.333.292

309.333.292

0,08%

INNOVARE S.AEE.CA.

262.793.110

262.793.110

0,06%

GAS CORONA S.AEE.CA.

214.442.033

214.442.033

0,05%

KUROSU & CIA. S.A.

199.703.485

199.703.485

0,05%

MUNICIPALIDAD DE FERNANDO DE LA MORA

190.401.918

190.401.918

0,05%

RECTORA S.AEE.

117.197.280

117.197.280

0,03%

FINANCIERA RIO S.AE.C.A.

102.303.150

102.303.150

0,02%

NICOLAS GONZALEZ ODDONE S.A.E.C.A.

96.880.000

96.880.000

0,02%

MUNICIPALIDAD DE CIUDAD DEL ESTE

90.000.000

90.000.000

0,02%

PROYEC S.A.

30.000.000

30.000.000

0,01%

SANITARIOS MATERSAN S.AE.

23.000.000

23.000.000

0,01%

BIEDERMANN PUBLICIDAD S.A.

20.000.000

20.000.000

0,00%

MUNICIPALIDAD DE ASUNCION

20.000.000

20.000.000

0,00%

Banco Regional S.A.E.C.A.

16.755.000

16.755.000

0,00%

MERCOTEC S.AEE.

16.081.780

16.081.780

0,00%

DATA SYSTEMS S.A.E.C.A.

10.346.240

10.346.240

0,00%

IMPORT CENTER S.A.

7.019.180

7.019.180

0,00%

Total

4.961.233.800

406.268.411.432

411.229.645.232

100%

1

Volver al
indice
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Bono Titulo de Bono .
S eIy Subordinado Crédito Financiero (RIS Vel gEmEne

01/11/2017 | 3.362.279.104 | 56.263.995.365 | 28.234.047 59.654.508.516
02/11/2017 | 55.450.581.859 | 2.970.598.600 | 10.226.440 58.431.406.899
03/11/2017 | 47.369.584.809 | 2.005.628.423 - 49.375.213.232
06/11/2017 | 1.276.163.667 8.440.270.660 | 21.586.773 9.738.021.100
07/11/2017 | 6.196.699.424 2.510.873.018 8.707.572.442
08/11/2017 | 976.688.504 9.399.169.143 1.904.382.753 12.280.240.400
09/11/2017 | 5.060.344.906 1.251.556.816 - 575.890.000 6.887.791.722
10/11/2017 | 10.205.072.507 | 2.823.515.394 592.721.920 - 13.621.309.821
13/11/2017 | 4.369.387.469 4.481.398.526 - 8.850.785.995
14/11/2017 | 2.273.957.823 527.264.017 - 2.886.761.812
15/11/2017 | 104.972.458.812 | 1.655.221.776 - 106.627.680.588
16/11/2017 | 13.180.191.955 589.929.161 671.338.800 | 14.441.459.916
17/11/2017 | 9.609.896.233 1.987.217.141 - 11.597.113.374
20/11/2017 | 1.452.681.285 5.821.069.520 - 7.273.750.805
21/11/2017 | 3.014.562.641 5.351.481.073 - 8.366.043.714
22/11/2017 | 450.104.477 1.449.267.346 563.680.000 2.463.051.823
23/11/2017 | 4.382.953.272 743.628.606 267.747.305 - 5.394.329.183
24/11/2017 | 5.053.116.556 1.424.966.442 - - 6.478.082.998
27/11/2017 | 328.303.226 562.058.892 | 627.539.300 - 2.843.360.000 | 4.361.261.418
28/11/2017 | 3.576.617.889 935.370.272 | 177.387.684 | 950.056.659 - 5.639.432.504
29/11/2017 | 5.371.626.872 1.808.511.308 5.166.850 | 266.290.920 | 306.965.000 7.758.560.950
30/11/2017 | 276.384.020 118.882.000 - - - 395.266.020
Total 288.209.657.310 | 113.121.873.499 | 955.681.066 | 3.981.199.557 | 4.961.233.800 | 411.229.645.232

El volumen diario negociado mostré su mayor movimiento a mediados del mes, en
coincidencia con las emisiones en el mercado primario de bonos publicos.
El siguiente grafico describe el volumen operado en el mes.

Volumen Diario Negociado - Noviembre 2017
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Los 10 Emisores mas Negociados en Secundario — Noviembre 2017

Emisor TOTAL Gs. %
RIEDER & CIA. S.A.C.I 80.938.621.546 27,3%
BANCO CONTINENTAL S.A.E.C.A. 42.305.945.797 14,2%
MINISTERIO DE HACIENDA 38.491.728.227 12,0%
LC RISK MANAGEMENT S.A.E.C.A. 10.039.630.051 9,6%
FINEXPAR S.A.E.C.A. 7.947.404.358 7,0%
BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA PARAGUAY S.A. 6.613.298.008 5,7%
VISION BANCO S.A.E.C.A. 3.315.648.425 5,3%
BANCO ATLAS S.A. 3.242.645.452 3,0%
CHACOMER S.AE. 3.000.000.000 2,8%
FRIGORIFICO CONCEPCION S.A. 1.369.186.891 2,3%
OTROS 6.591.839.122 3,2%
TOTAL SECUNDARIO 203.855.947.877 100%
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La tabla de arriba resume los principales emisores cuyos titulos fueron los mas
negociados en el mercado secundario durante el mes. La capacidad de reventa es un beneficio
para el inversionista, pues implica que puede vender sus bonos y hacerse de liquidez facilmente
ofertando sus titulos en el mercado secundario.

Emisores mas liquidos del mes (% del secundario)

30.0% 27,3%

25,0%
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20,0% 14,2%
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El siguiente cuadro resume el desempefio de las tasas y los plazos negociados durante
el mes de noviembre. Estos varian en relacién a los titulos que son negociados en el mes, y son
ponderados en relacion al volumen negociado de cada titulo.

Resumen de tasas y plazos por moneda
Moneda Volumen renta fija TPP PPP dias PPP afios
GS 177.725.045.702 8,45% 1.471 4,0
usD 40.902.838 6,04% 2.291 6,3

La tasa en guaranies se ve muy influenciada por la emision de bonos del tesoro, cuyas
tasas son menores al promedio habitual en guaranies. A continuacion, se detalla la misma
informacidn por moneda, pero para los diferentes sectores econémicos de las empresas cuyos
titulos fueron negociados en el mes.

Resumen de tasas y plazos por sector econémico

PPP
Sector Volumen en Gs. Volumen en TPP Gs. v PPI? Lo USD
uUsD usD (afios) (afios)

Comercial 37.834.306.371 20.372.173 10,74% 6,07% 4,3 4,7
Fideicomisos 669.519.363 51.270 17,79% 8,60% 4,9 3,2
Financiero 3.736.056.714 20.305.414 11,85% 5,96% 6,5 7,9
Industrial 840.831.589 94.637 13,00% 9,31% 31 4,5
Inmobiliaria 117.197.280 79.344 14,83% 10,25% 3.8 5,0
otros 10.346.240 0 11,75% 0,00% 1,7 0,0
Publico 134.496.788.145 0 7,63% 0,00% 3,9 0,0
Servicios 20.000.000 0 16,00% 0,00% 4,9 0,0

Total 177.725.045.702 | 40.902.838 | 8,45% | 6,04% 4,0 6,3

Los siguientes graficos muestran la relaciéon entre tasas y plazos promedio ponderados
(TPP y PPP) por moneda para los diferentes sectores.
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ALSA..
VALORES

& Productos de Asuncién S.A.

Dpto. de Operaciones

Casa de Bolsa

Mercado Primario

Mercado Secundario

Monto

Participacion

Compra

Monto

Participacion

Compra

Avalon CBSA

129.369.372.200

31,2%

11

75.262.750.541

18,5%

204.632.122.741

Total
Participacion

24,9%

Compra

1

Venta

BVPASA
Licitacion

95.704.658.000

23,1%

0,0%

95.704.658.000

11,6%

Cadiem CBSA

37.062.553.800

8,9%

94.628.651.891

23,2%

131.691.205.691

16,0%

Capital Markets
CBSA

0,0%

296.764.178

0,1%

296.764.178

0,0%

Fais CBSA

0,0%

1.888.855.120

0,5%

1.888.855.120

0,2%

Investor CBSA

38.553.175.990

9,3%

28.574.706.977

7,0%

67.127.882.967

8,2%

38

Millenia Capital
CBSA

0,0%

56.969.066

0,0%

56.969.066

0,0%

1

Puente CBSA

112.772.164.000

27,2%

193.894.329.673

47,6%

237

306.666.493.673

37,3%

222

241

Valores CBSA

1.285.470.720

0,3%

13.108.868.308

3,2%

57

Total

414.747.394.710

100%

407.711.895.754

100%

14.394.339.028

1,8%

76

58

CRIN 822.459.290.464 100% 587 587

El siguiente cuadro resume las operaciones de las Casas de Bolsa por Mercado. La tabla muestra que la mayoria de las operaciones en el mes fueron
realizadas en el mercado primario.




