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REPORTE MENSUAL - Diciembre 2017 ‘
CIFRAS

v'El total negociado durante el mes de Diciembre asciende a USD. 82.640.632 (GS.:
459.729.837.512).

Este volumen es mayor al del mes pasado en un 12%, sin embargo, es menor en
un 24% al volumen del mismo mes del afio anterior, siendo asi junto con el
volumen de octubre los volimenes mas altos observados en el 2017.

A Diciembre del corriente afio se obtuvo un volumen acumulado de
aproximadamente USD 527 millones (Gs. 2.945.262.949.767), situandonos un
11,8% por debajo del volumen operado respecto al afio 2016.

Del volumen total negociado en el mes, el 77% ha sido en guaranies y 23% en délares
americanos.

El total negociado en el mercado primario fue de USD. 46.465.105 (GS.:
258.485.378.496) y en el mercado secundario de USD. 36.144.900 (GS.
201.074.079.016), representando asi el mercado primario el 56% y el mercado
secundario 44%.

El total negociado en concepto de renta fija fue de USD. 76.621.298 (GS.:
426.244.278.285), mientras que las operaciones de renta variable sumaron USD.
978.262 (GS.: 5.442.071.900), las de reporto USD. 5.010.445 (GS.: 27.873.107.327)
y los derivados por su parte un total de USD. 30.627 (GS.: 170.380.000)

La negociacién por tipo de instrumento cerr6é de la siguiente forma: Bonos Publicos
38,3%, Bonos Corporativos 35,2%, Bonos Subordinados 19,0%, Bonos Bursatiles
de Corto Plazo 4,4%, Bonos Financieros 1,8%, Acciones 1,2%, y Titulos de Crédito
0,2%, Futuros de Divisas 0,04%.

El total de titulos custodiados en bolsa asciende a Gs. 3.694.923.000.000 (USD: 664
millones aprox.) y USD. 232.964.000.

El monto total liquidado en concepto de capital e intereses durante diciembre asciende
a Gs. 59.810.605.575,39 (USD: 10.751.501,99) y USD 1.715.838,02.

Tipo de cambio promedio del mes Gs/USD: 5.563
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Volumen Negociado Comparativo Diciembre 2016-2017
SEN ST
605.864.948.551 2.210.627.125
454.287.765.612 5.442.071.900

Total Negociado
608.075.575.676
459.729.837.512

Volumen Negociado Diciembre - Comparativo 2016-2017
Millones de Guaranies

605.865
454.117

2016 2017

@ Sistema Electronico de Negociacion O Sistema Tradicional

El volumen negociado en el mes de diciembre del corriente afio representa una
disminucién del 24% respecto al mismo mes del afio pasado, y un 12% mas que el volumen
negociado el mes pasado del corriente.

VOLUMEN NEGOCIADO ULTIMOS ANOS (Guaranies)

Sistema

Electrénico de
Negociacion- SEN

Sistema
Tradicional- ST

Total Operado

Miles de Millones
de Gs

0

290.119.845.414

290.119.845.414

290

0

211.005.024.198

211.005.024.198

211

0

367.750.788.248

367.750.788.248

368

0

496.506.122.900

496.506.122.900

497

59.238.524.261

502.597.812.806

561.836.337.067

562

269.145.540.507

170.634.751.096

439.780.291.603

440

534.004.801.180

52.509.339.305

586.514.140.485

587

545.349.848.263

41.459.906.119

586.809.754.382

587

810.052.831.979

84.861.912.077

894.914.744.056

895

2.447.863.878.830

272.183.503.164

2.720.047.381.994

2720

3.239.827.817.622

99.390.085.621

3.339.217.903.243

3.339

2.795.155.319.403

150.107.630.364

2.945.262.949.767

2.945
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Volumen Negociado Ultimos Afios
Miles de Millones de Guaranies

3.339

2.945
2.720
895
497 562 587 587
28800808

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017*

*Datos a Diciembre.

Porcentaje Operado por Moneda - Diciembre 2017
Moneda ST SEN Total %
Délares americanos - 105.798.215.175 105.968.595.175 23%
Guaranies 5.442.071.900 348.319.170.437 353.761.242.337 | T77%
Total 5.442.071.900 454.117.385.612 459.729.837.512 | 100,00%

Porcentaje Operado por Moneda - Diciembre 2017

Doélares
americanos
23%

La mayor parte de lo negociado en el mes corresponde a operaciones concretadas en moneda
local con un 77%, mientras que el 23% responde a transacciones en moneda extranjera.
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Volumen Negociado por Mercado - Diciembre 2017
Mercado ST SEN Total %
Primario - 258.485.378.496 258.485.378.496 56%
Secundario 5.442.071.900 195.632.007.116 201.074.079.016 44%
Total 5.442.071.900 454.117.385.612 459.559.457.512 | 100,00%

Volumen Negociado por Mercado - Diciembre 2017

Secundario
44%

Primario
56%

La negociacién de titulos publicos, bonos corporativos y subordinados, impulsé al mercado
primario en el mes de diciembre. Por otra parte, los bonos corporativos y publicos se destacaron en el
mercado secundario.

Volumen Mercado Secundario

Millones de Guaranies

1.734.306

1.254.416

1.018.24

287.475

134.813

76.201 86.172
15.900 29.110 39.749 67.240 42.968

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 *2017

*Datos a diciembre del corriente afio.

El volumen operado en el mercado secundario a diciembre del 2017 representa el 72%
respecto al volumen total del 2016 en el mismo mercado.
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Volumen Negociado por Tipo de Renta - Diciembre 2017
Tipo de Renta ST SEN Total
Fija - 426.244.278.285 426.244.278.285
Variable 5.442.071.900 - 5.442.071.900
Reporto - 27.873.107.327 27.873.107.327
Derivados 170.380.000 170.380.000
Total 454.287.765.612 459.729.837.512

Dpto. de Operaciones

%
92,7%
1,2%
6,1%
0,04%
100,00%

5.442.071.900

Gran parte de los titulos negociados en el mes corresponden a titulos de renta fija, en
sus distintos instrumentos, segln se detalla abajo.

Volumen Negociado por Tipo de Instrumento - Diciembre 2017
ST SEN Total

Instrumento %

Bonos Corporativos

161.785.185.179

161.785.185.179

35,2%

Bonos Publicos

175.957.582.387

175.957.582.387

38,3%

Bonos Subordinados

87.245.511.092

87.245.511.092

19,0%

170.380.000
20.038.166.200

812.962.934
5.442.071.900
8.277.977.820
459.729.837.512

0,04%
4,4%
0,2%
1,2%
1,8%

100,0%

170.380.000
20.038.166.200
812.962.934

Futuros

BBCP

Titulos de Crédito
Acciones

5.442.071.900

8.277.977.820
454.287.765.612

Bonos Financieros
Total

5.442.071.900

Volumen Negociado por Tipo de Instrumento - Diciembre
2017

Acciones
18%

Futuros
0,04%

Bonos
Financieros
1,80%

Titulos de
Crédito
0,18%

Bonos
Corporativos
35,19%

Bonos
Subordinados
18,98%

/

Bonos Publicos
38,27%

Las emisiones de bonos del Ministerio de Hacienda y de la Agencia Financiera de Desarrollo
situaron a los bonos publicos como el instrumento mas negociado en el mes, los bonos
corporativos se ubican en segundo lugar impulsados por las emisiones de Rieder & Cia. S.A.C.I.,
Lc Risk Management S.A.E.C.A., Tape Pora S.A.E. y Frigorifico Concepcioén, en tercer lugar los
bonos subordinados con una participacion de 18.98%.
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Volumen Negociado por Casa de Bolsa - Ambas Puntas - Diciembre 2017
Casa de Bolsa ST SEN Total
Cadiem CBSA 2.659.601.800 273.414.572.609 276.074.174.409
Puente CBSA 455.722.000 212.987.303.203 213.443.025.203
BVPASA Licitacién* - 141.182.470.975 141.182.470.975
Capital Markets CBSA - 120.199.776.764 120.199.776.764
Investor CBSA 5.228.000.000 97.196.011.681 102.424.011.681
Avalon CBSA 388.086.000 51.049.500.056 51.437.586.056
Valores CBSA 2.067.414.000 11.771.980.917 13.839.394.917
Fais CBSA 85.320.000 659.379.019 744.699.019
Millenia Capital CBSA - 114.536.000 114.536.000
Total 10.884.143.800 908.575.531.224 919.459.675.024

Cerca del 53,2% de lo negociado en el mes fue a través de las primeras 2 casas de bolsa.

*La BVPASA oficia de punta vendedora de los titulos del Ministerio de Hacienda subastados en el mes.

Valores
CBSA

15% Fais CBSA

0,1%

Capital
Markets
CBSA
13,1%
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Emisiones registradas en guaranies

Cad.
Emisién

Cod.
Negociacion

Emisor

Tasa

Periodicidad

Fecha
Vto.

Monto
Emisién

TPO.G2

PYTPOO04F8045

TAPE PORA S.AE.

9%

Variable

26/11/2032

60.000.000.000

LCR.G6

PYLCRO02F8054

LC RISK MANAGEMENT
S.AEE.CA.

13%

Trimestral

01/06/2022

2.500.000.000

AFD.G7

PYAFDO1F8077

AGENCIA FINANCIERA
DE DESARROLLO

6%

Semestral

12/12/2022

100.000.000.000

RIE.G2

PYRIEO2F8081

RIEDER & CIiA. S.A.C.I.

9%

Variable

27/11/2020

10.000.000.000

BBCPFRI.G3

PYFRIO1F8115

FRIGORIFICO
CONCEPCION S.A.

0%

Cupén Cero

17/09/2018

10.000.000.000

RIE.G2

PYRIEO3F8130

RIEDER & CIA. S.A.C.I.

10%

Variable

29/11/2021

8.000.000.000

MUV.G1

PYMUVO01F8148

MUNICIPALIDAD DE
VILLARRICA

16%

Variable

06/06/2022

3.800.000.000

TOTAL EMITIDO (guaranies)

194.300.000.000

Emisiones registradas en dbélares americanos

Cad.
Emisién

Cod.
Negociacion

Emisor

Tasa

Periodicidad

Fecha
Vto.

Plazo
(Dias)

Monto
Emisién

LCR.D1

PYLCRO2F8062

LC RISK MANAGEMENT
S.AE.CA.

7,3%

Trimestral

31/05/2023

2.002

500.000

PYRIEO3F8098

RIEDER & CIA. S.A.C.I.

7,0%

Variable

25/10/2024

3.000.000

PYBCOO01F8100

BANCOP S.A.

7,0%

Semestral

18/12/2024

5.000.000

BBCPFRI.D3

PYFRIO1F8123

FRIGORIFICO
CONCEPCION S.A.

0,0%

Cupdn cero

17/09/2018

1.500.000

TOTAL EMITIDO (guaranies)

10.000.000

En el mes fueron registradas, 7 series por valor de Gs. 194.300.000.000 y 4 series en USD. Por
valor de 10.000.000. Se destacan la emisiones de LC Risk Management S.A.E.C.A., Rieder &
Cia S.A.C.I., Frigorifico Concepcion S.A., Agencia Financiera de Desarrollo, Tape Pora S.A.E. y
una nueva subasta del Ministerio de Hacienda.
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Volumen Total Negociado por Emisor - Diciembre 2017

Emisor

ST

SEN

Volumen Gs

%

AGENCIA FINANCIERA DE DESARROLLO

100.000.000.000

100.000.000.000

21,76%

RIEDER & CIA. S.A.C.I.

80.663.648.900

80.663.648.900

17,55%

MINISTERIO DE HACIENDA

75.018.667.205

75.018.667.205

16,32%

TAPE PORA S.A.E.

60.002.113.362

60.002.113.362

13,06%

SOLAR AHORRO Y FINANZAS S.A.E.C.A.

24.271.236.000

24.271.236.000

5,28%

FRIGORIFICO CONCEPCION S.A.

22.455.240.147

22.455.240.147

4,89%

GRUPO INTERNACIONAL DE FINANZAS S.A.E.C.A.

22.252.252.000

22.252.252.000

4,84%

BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA PARAGUAY S.A.

19.926.329.363

19.926.329.363

4,34%

BANCO CONTINENTAL S.A[E.C.A.

3.850.903.000

12.748.883.441

16.599.786.441

3,61%

LC RISK MANAGEMENT S.A.E.CA.

327.396.900

13.609.725.670

13.937.122.570

3,03%

BANCO ATLAS S.A.

4.804.671.720

4.804.671.720

1,05%

VISION BANCO S.AEE.C.A.

2.750.000

3.832.063.987

3.834.813.987

0,83%

BANCO ITAU PARAGUAY S.A.

3.473.306.100

3.473.306.100

0,76%

Banco Regional S.A.E.C.A.

2.087.027.482

2.087.027.482

0,45%

FINEXPAR S.A.E.C.A.

1.242.860.966

1.242.860.966

0,27%

CREDICENTRO S.A.E.C.A.

1.227.515.000

1.227.515.000

0,27%

IMPORT CENTER S.A.

1.179.146.500

1.179.146.500

0,26%

MERCOTEC S.AE.

1.076.789.719

1.076.789.719

0,23%

MUNICIPALIDAD DE ASUNCION

908.007.512

908.007.512

0,20%

BANCO AMAMBAY S.A.

879.294.773

879.294.773

0,19%

GAS CORONA S.AE.CA.

635.738.853

635.738.853

0,14%

IZAGUIRRE BARRAIL INVERSORA S.A.E.C.A.

573.775.660

573.775.660

0,12%

FIDEICOMISO IRREVOCABLE DE TITULARIZACION DE
FLUJOS FUTUROS DE CAJA Y ACTIVOS CITYMARKET A

527.962.934

527.962.934

0,11%

RECTORA S.AE.

440.000.000

440.000.000

0,10%

TAPE RUVICHA S.A.E.C.A.

407.462.470

407.462.470

0,09%

INNOVARE S.AEE.CA.

296.325.750

296.325.750

0,06%

FIDEICOMISO STILO HOGAR 02

285.000.000

285.000.000

0,06%

BIEDERMANN PUBLICIDAD S.A.

200.000.000

200.000.000

0,04%

AUTOMOTORES Y MAQUINARIA S.A.E.C.A.

165.427.520

165.427.520

0,04%

ELECTROBAN S.A.

66.047.523

66.047.523

0,01%

SUDAMERIS BANK S.A.E.C.A.

33.507.000

33.507.000

0,01%

BEPSA DEL PARAGUAY S.A.E.C.A.

31.067.085

31.067.085

0,01%

ALEMAN PARAGUAYO CANADIENSE S.A. (ALPACASA)

20.842.220

20.842.220

0,00%

MUNICIPALIDAD DE FERNANDO DE LA MORA

20.000.000

20.000.000

0,00%

MUNICIPALIDAD DE CIUDAD DEL ESTE

10.907.670

10.907.670

0,00%

FINANCIERA RIiO S.A.E.C.A.

5.563.080

5.563.080

0,00%

Total

5.442.071.900

454.117.385.612

459.559.457.512

100%
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Los 10 Emisores mas Negociados en Secundario — Diciembre 2017

Puesto Emisor TOTAL Gs. %
RIEDER & CIA. S.A.C.I 45.953.648.900 22,9%
MINISTERIO DE HACIENDA 33.836.196.230 16,8%
SOLAR AHORRO Y FINANZAS S.A.E.C.A. 24.271.236.000 12,1%
INTERFISA S.A.LE.C.A. 22.252.252.000 11,1%
BBVA PARAGUAY S.A. 19.926.329.363 9,9%
BANCO CONTINENTAL S.A.E.C.A. 16.599.786.441 8,3%
LC RISK MANAGEMENT S.A.E.C.A. 8.647.122.570 4,3%
FRIGORIFICO CONCEPCION S.A. 5.154.445.988 2,6%
BANCO ATLAS S.A. 4.804.671.720 2,4%
VISION BANCO S.A.E.C.A. 3.834.813.987 1,9%
OTROS 15.793.575.817 7,9%
TOTAL SECUNDARIO 201.074.079.016 100%

[EnY

Ol |IN[ojlo|b|[wW|N
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La tabla de arriba resume los principales emisores cuyos titulos fueron los mas
negociados en el mercado secundario durante el mes. La capacidad de reventa es un beneficio
para el inversionista, pues implica que puede vender sus bonos y hacerse de liquidez facilmente
ofertando sus titulos en el mercado secundario.

Emisores mas liquidos del mes (% del secundario)

22,9%

16,8%
12,1%
2 11,19
1% 9,9%
8,3%
4 3%
2,6% 2,4% 1,9%
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El siguiente cuadro resume el desempefio de las tasas y los plazos negociados durante

el mes de diciembre. Estos varian en relacién a los titulos que son negociados en el mes, y son
ponderados en relacion al volumen negociado de cada titulo.

Resumen de tasas y plazos por moneda
Moneda Volumen renta fija TPP PPP dias PPP afios
GS 348.319.170.437 9,05% 2.463 6,7
usbD 19.016.323 6,76% 2.252 6,2

La tasa en guaranies se ve muy influenciada por la emision de bonos del tesoro, cuyas
tasas son menores al promedio habitual en guaranies. A continuacion, se detalla la misma
informacidn por moneda, pero para los diferentes sectores econémicos de las empresas cuyos
titulos fueron negociados en el mes.

Resumen de tasas y plazos por sector econémico

PPP
Sector Volumen en Gs. Volumen en TPP Gs. v PPI? Lo USD
uUsD usD (afios) (afios)

Comercial 48.500.413.928 9.014.669 | 10,40% | 7,00% 3,7 6,5
Fideicomisos 762.483.292 9.072 15,33% | 9,50% 4,4 5,0
Financiero 51.029.242.099 8.000.178 | 14,81% | 6,52% 7,9 7,0
Industrial 11.396.268.284 1.992.405 9,11% 6,61% 0,9 1,3
Inmobiliaria 440.000.000 0 15,00% | 0,00% 4,0 0,0
Otros 60.002.113.362 0 9,00% 0,00% 15,0 0,0
Publico 175.957.582.387 0 6,96% 0,00% 4,8 0,0
Servicios 231.067.085 0 15,56% | 0,00% 4,7 0,0
Total 348.319.170.437 | 19.016.323 | 9,05% 6,76% 6,7 6,2

Los siguientes graficos muestran la relaciéon entre tasas y plazos promedio ponderados
(TPP y PPP) por moneda para los diferentes sectores.
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Casa de Bolsa

Mercado Primario

Mercado Secundario

Monto

Participacion

Compra

Monto

Participacion

Compra

Avalon CBSA

1.063.185.000

0,2%

50.374.401.056

12,5%

51.437.586.056

Total
Participacion

5,6%

Compra

Venta

BVPASA Licitaciéon

141.182.470.975

27,3%

0,0%

141.182.470.975

15,4%

Cadiem CBSA

87.865.566.268

17,0%

188.208.608.141

46,8%

276.074.174.409

30,0%

Capital Markets
CBSA

120.004.226.724

23,2%

195.550.040

0,0%

120.199.776.764

13,1%

Fais CBSA

0,0%

744.699.019

0,2%

744.699.019

0,1%

Investor CBSA

86.323.715.525

16,7%

15.759.536.156

3,9%

102.083.251.681

11,1%

Millenia Capital
CBSA

0,0%

114.536.000

0,0%

1

455.296.000

0,0%

Puente CBSA

80.531.592.500

15,6%

132.911.432.703

33,1%

212

213.443.025.203

23,2%

Valores CBSA

0,0%

13.839.394.917

3,4%

37

Total

516.970.756.992

100%

402.148.158.032

100%

13.839.394.917

1,5%

44

37

ZYSR 919.459.675.024 100% 599 587

El siguiente cuadro resume las operaciones de las Casas de Bolsa por Mercado. La tabla muestra que la mayoria de las operaciones en el mes fueron
realizadas en el mercado secundario.
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Fecha

Bono

Bono Subordinado

Titulo de Crédito

Bono Financiero

Acciones

Futuros

Total general

01/12/2017

79.500.456.106

264.595.439

42.660.000

79.807.711.545

04/12/2017

458.387.393

1.869.878.090

33.507.000

2.361.772.483

05/12/2017

419.234.684

337.806.549

194.043.000

951.084.233

06/12/2017

7.348.529.431

2.674.381.954

10.022.911.385

07/12/2017

5.214.546.558

1.616.714.548

6.831.261.106

11/12/2017

310.544.576

2.050.103.669

1.000.200.000

3.360.848.245

12/12/2017

100.905.446.455

2.687.465.685

103.592.912.140

13/12/2017

70.174.426.371

4.353.282.484

1.230.265.000

75.757.973.855

14/12/2017

26.187.109.137

3.285.170.211

22.326.387

29.494.605.735

15/12/2017

6.397.795.669

1.089.225.274

20.435.620

7.507.456.563

18/12/2017

3.041.070.554

3.041.070.554

19/12/2017

497.395.091

830.069.736

28.153.255

1.355.618.082

20/12/2017

1.058.982.442

2.484.910.021

113.520.000

3.657.412.463

21/12/2017

879.944.367

10.477.364.894

4.804.671.720

17.300.794.159

227.861.000

56.860.000

33.747.496.140

22/12/2017

6.565.871.245

80.396.605

2.047.672

479.663.101

2.614.000.000

9.741.978.623

26/12/2017

2.568.905.682

5.895.072.285

242.015.499

8.705.993.466

27/12/2017

12.596.315.700

8.291.072

455.000.000

1.736.465.050

742.037.812

99.535.900

15.637.645.534

28/12/2017

13.617.806.105

47.240.782.576

285.000.000

1.736.841.050

1.273.655.629

64.154.085.360

Total

337.742.767.566

87.245.511.092

812.962.934

8.277.977.820

20.038.166.200

5.442.071.900

170.380.000

459.729.837.512
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& Productos de Asuncién S.A. Dpto. de Operaciones

El volumen diario negociado mostré su mayor movimiento a mediados del mes, en coincidencia con las emisiones en el mercado primario de bonos
publicos.
El siguiente grafico describe el volumen operado en el mes.
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