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Ejercicio

Totat Activo

Las 11 notas que se forman parte i

23.242.277.586  23.144.263.068

Cuentas dc Orden

Cuenta de Contingencia Deudora

Cuenta De orden Deudora {Anexo I 5.664.808.000

ol de los estados l:omnble

Periodo Actual Ejt.reicio Anter ar

Total Pasivo y Patr,

Activo Periado Actual Periodo Actual Anteriar
Caja 2.592.644 27.480.511) Acreedores por Intermediacion (Nota 5.m.) 1.618.178.001 8.577.224.697
Recaudaciones a Depositar 0 0|Acreedores Varios (Nota 5.1.) 1.637.666.210 185.198.008
1.021.104.368 4.581.731.116|Cuentas a Pagar a Personas y
1.023.697.010 4.609.211.627 {Nota 5.0.y Nota5.r.) 0 0
Obhgac por Contratos de Underwiting (Nota 5.p.) 0 0
Inversiones Temporarias (Nota 5.6,) Obligac.por Administracién de cartera (Nota 6.n.) 9 g
Tituios De Renta Variable 0; 3.256.844.211 6.762.422,705
Titulos De Renta Fija 7.449.844.932 2.969.567.453
Menos: prevision Por menor vajor Q Q 5.k,
7.449.844.932 2.969.567.453 | Prestamos Bancarios 12.817.819.658 10.148.896.724
of Interes a Pagar 100.988.163: 290.971.254
Deudores por intermediacion 464,544 47T 335,175.942}interesas & Devengar 668.157.604 -108.341.360
Documentos y cuentas por cobrar 718.610.915 803.527.086' 13.586.965.424 10.333.526.618
Deudores varios 7.844.507.931 8.800.671.577 Y
Menos: prevision para incobrables -29.073.808 -29.073.806impuesto a la renta a pagar 10.266.805 0
Cuentas por cobrar a personas y emprasas IVA a Pagar -33.180.970 -24.627.650|
Relacionadas 0 OjRetenciones de iImpuestos 1] o]
Menos: prevision por cuentas a cobrar a Aportes y Retenciones a pagar 16.831.014 24.254.224)
[ y i ~7.083.151 +373.426|
Underwitng Otros Pasivos
8.798.589.517 $.710.300.799| Prestamos De Tarceros 1.813.264.120 1.411.834.147
Otros Activos Dividendos a pagar en efectivo (Nota 5.r.,5.0) 51.407.244 82.605.000
Otros Activos Corrientes (Nota 5 ) 36.165.101 11.176.364[Otros pasivos Comentes (Nota 5.q.) Q 0|
36.185.101 11.176.364 1.964.671.364 1.494.439.147’
Totai Activo Corriente 17.308.316.560 17.300.256.243 | Total Pasivo Corrients 18.801.397.848 18.590.015.044
Activ Pasive No Corriente
\nversiones Permanentes Cuentas a Pagsr
Titulos De Renta Variable (Nota 5.e) 64.138.800 227.930.000| Obligac.por Contratos de Underwiting 0
Titulos De Renta Fija (Nota 5.e) 4.306.963.723 4.316.148,979 | Acreedores por Intermediacion 0
Accion De Bolsa De Vaiores (Nota 5.e), {(Nota7) 267.553.647 232.379.526 | Oblig.Por Administracion De Cartera 0
Menos: prevision Por menor valor ] Cuentas a Pagar a Personas y [1]
4.638.656.170 4.776.459.505'5 P {Nota 5.0.) 0
Créditos (Nota 5.} Acreedores Varios (Nota 5 1) 78.272,954
Deudores por Intermediacion 112.828.851 114.366.660 78.272.954
Deudores varios 213.932.298 217.722.582
Créditos en Gestién de Cobro 376.538.031 334.597.373| Prestamos en Bancos 0
Menos: prevision para incobrables -297.235.343 -297.235.343]Interesas a Devengar Qi
Créditos en Gestion de Recuperacion 300.000.000 0 [}
f i Pravisiones
Menos: previsién por cuentas a cobrar a 0 0|Pravisién para Indemnizacién 0 0
personas y empresas relacionadas Otras Contingencias 1]
Derechos sobre Titulos Por Contratos de Otros pasivos no Corriente (Nota 5.q.) 0
Underwitng 9 ol
706.063.935 369.451.272| Total Pasivo No Corriente 78.272.954 79.488.165
Bienes de Uso {Nota §.g}
Bienes de Uso 682.204.834 653.470.342
{Depreciacion acumulada) -446.231.453 -388.977.986]Total Pasivo 18.879.670.802 18.669.501.209
235.973.381 264.492.356
Activos Intangibles y cargos diferidos Patrimonio Neto
Licencla 0 0
Marcas 0 0
Sistema informatico (Nota 5 hi) 608.520.491 514.888.283 | Total Patrimonio Neto (Segtin el estado de
Amortizacion C.D. Sistemas (Nota & hi) -279.722.681 -172.204.207 | Variacion dei patrimonic Neto) 4.362.606.783 4.474.761.859
328.797.810 342.594.076
Otros Activos No Corvientes (Nota 5j) ] [}
Gastos No Devengados (Nota 5j ) 24.468.730 91.009.616
24.469.730 91.009.616
Total Activo No Corriente 5.933.961.026 5.844.006.825|

77.588

Periodo Actual

23.144.263.068

Ejercicio Anterior
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Ingresos Operativos
Comisiones por Operaciones en Rueda
Por Intermediacion de Acciones en Rueda 155.653.256 171.611.579
Por Intermediacion de Renta fija en Rueda 989.129.752 1.146.105.710
Comisiones por operaciones fuera de Rueda
Por intermediacion de acciones en Rueda 0 0
Por intermediacion de Renta fija en Rueda 0 0
omisiones por Contratos De Colocacion Pril
Comisiones por Contratos de Colocacion Primaria de acciones 0 0
Comisiones por contratos de Colocacion primaria de Renta fija 0 0
$0 por Administracion De Cartera
Ingreso por custodia de Vaiores 0 0
Ingreso por asesoria Financiera 0 0
Ingresos por intereses y dividendos de cartera propia (Nota 5.y.) 334.566.470 1.506.011.385
Ingreso por venta de Cartera Propia 1.613.667.678 1.984.524.213)
Ingreso por Venta de Cartera Propia a personas y empresas Relacionadas [} 0
Ingreso par operaciones y servicios a personas Relacionadas (Nota 5.s. y 5.v.) 183.462 10.675.282
Ingresos por operaciones y sefvicios extrabursatiles (Nota 5.v.) 3.633.453.376 1.425.099.938
Otros Ingresos Operativos (Nota 5.v.) 178.914.611 177.860.291
Total Ingesos Operativos 6.905.568.605 6.421.888.408
Gastos Operativos
Gastos Por Comisiones y Servicios 1.406.293.754 161.532.421
Aranceles por Negociacion Bolsa de Valores 0 166.586.669
Otros Gastos Operativos (Nota 5.w.) 154.115.288 74.117.713
Resuitado operativo Bruto 5.345.159.563 6.019.651.605
Gastos De Comercializacion 1] 0
Publicidad 31.181.896 54.347.484
Folleto & Impresiones o] 0
Otros gastos De Comercializacion (Nota 5.w.) 0 0
31.181.896 §4.347.484
Gastos De Administracion { Nota 5. w)
Servitios Personales 2.273.619.797 2.331.398.922
Prevision,amortizacion y depreciaciones 164.681.941 133.159.395
Mantenimiento 28.738.182 25.551.822
Alquileres 266.165.862 289.114.754
Gastos Generales 86.977.522 252,580.355
Seguros 10.325.784 4.945.458
Multas 6.607.291 4.969.561
Impuestos tasas y contribuciones 65.852.363 28.321.044,
Otros Gastos de Administracion, 599.933.632 493.628.883,
3.503.902.374 3.563.670.184
1.810.075.293 2.401.633.927
Otros Ingresos y Egresos {N"d
Otros Ingresos L 0 0
Otros Egresos - Gtos. Banca 134.501.815 95.294.190:
Resultados Financieros \ 0 0
Generados por Activos
Intereses Cobrados \ 0 0
Diferencias De Cambio (Nota 5.¢.) . 160.955.689 655.297.061
Generados por Pasivos
Intereses Pagados (Nota 5.y.) 1.079.119.406 1.146.468.822
Diferencias De Cambio (Nota 5.c.) -307.048.707 -650.251.707
Resuitado Extraordinarios (Nota 5.2.) 0 1.435.003
Resultado extraordinarios [ 0
Egresos extraordinarios [} 0
Ajuste De Resultado De Ejercicios Anteriores ] 0
Ingresos 0 0
Egresos 0 0
Utitidad O (Perdida) 440.360.054, 1.166.351.472
impuesto a la Renta N A 85.558. 442 84.093.700
Reserva Legal 7740.097 54,112,889
Re ado de 0 061.8 8.144.88
Las 11 notas que se acompaﬁag/fgrman parte integrantg de adpy Contables. / AN
o PE,
y Crn
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Valores Casa de Bolsa S.A.

Estado de Flujo De Efectivo

Correspondiente al 31/12/17 presentado en forma comparativa con el 31/12/2016
(En Guaranies)

FLUJO BE EFECTIVO POR ACTIVIPADES:OPERATIVAS ~« 7/ &, [ -
VENTAS NETAS (COBRO NETO) 4005766582 3349 170659
PAGO A PROVEEDORES LOCALES (PAGO NETO) -304.723.815|  -1.587.633.889
PAGO A PROVEEDORES DEL EXTERIOR (PAGO NETO) 0 0
EFECTIVO PAGADO A EMPLEADOS 1.174.998.199  -1.338.901.893

EFECTIVO GENERADO (USADO) POR OTRAS ACTIVIDADES OPERATIVAS | -2.883.221.837 -124.373.982
PAGO DE IMPUESTOS 42.735.219 -167.284.578
EFECTIVO-NETO POR AGHVIDADES: QPERA’#NM o g | seowRomNl an.sa*a 551

e ooy

FLUJO DE EFECTIVO POR AGTIVIDADES DE 1NV BRBION . . 2
AUMENTO/DISMINUCION NETO/A DE INVERSIONES TEMPORARIAS -5.068.207.670 -2.907. 749 591
AUMENTO/DISMINUCION NETO/A DE INVERSIONES A LARGO PLAZO -965.853.091

AUMENTO/DISMINUCION NETO/A DE PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO -188.281£3£

EFECTIVO NETO POR A@wngizs 'DE INVERSI( N
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES'DE FINANC

APORTE DE CAPITAL

o B
S,

AUMENTO/DISMINUCION NETO/A DE PRESTAMOS 3.151.015.863 2.508.726.216
DIVIDENDOS PAGADOS -510.096.074 -67.395.000
AUMENTO/DISMINUCION NETO/A DE INTERESES -608.446.385]  -1.005.928.570
EFECTIVO NETO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 0 2.032.473.404] - 1.430 387.292
EFECTO DE LAS GANANCIAS O PERDIDAS POR DIFERENGIAS DE TIPODE -156.094:018] = :5.045.35

AUMENTO/DISMINUCION NETO/A DE EFECTIVOS Y_SUS EQUIVALENTES

-3.585.514.617

-1 .629.682.126

Contadéja Reg: C757
Baker Tilly Paraguay

Presidente
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- L. Oy O
Saldd al Inicio del ejercicio 0 0] 730.000.000{ 146.000.000| 332.878.978] 133.126.029| 38.406.986{ 2.127.847.604 0] 3.508.259.597 0
Movimi sub tes 0| 1.770.000.000 71.852.986| 181.193.464{ 67.591.070] 23.768.842| -1.587.121.021 Q 517.285.341 0
Transf. A dividendos a pagar 0 0 0
Resultado del Ejercicio 337.061.845 337.061.845
Total periado actual 0 2.500.000.000 217.852.986 514.072.442 190.717.099 62.175.828 840.726.583 337.061.845 4.362.606.783
Total periodo anterior 0] 2.500.000.000 .112. 155.542.978| 50.234.527 540.726.582] 1.028.144.883 4.474.761.859
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Nota 1 Consideracion de los Estados Contables. CF N" F-26 SET N g5 Rucoauozssss 0 1

¥

Los Estados Financieros seran considerados por la Asamblea General Ordinaria de Accionistas de la
Sociedad, de acuerdo a lo establecido por el art. 22 de los Estatutos Sociales y el art. 1079 del Cadigo
Civil. El Directorio de Valores Casa de Bolsa S.A. mediante el Acta de Directorio Nro. 231 fecha
28/03/2018 considera los estados Estados Contables.

Nota 2 Informacion basica de la empresa.

2.1. Natural juridica de las actividades de la sociedad.

La sociedad fue constituida por escritura publica N° 38 de fecha 17 de marzo de 1993 y autorizada por
decreto N° 22 463 de! Poder Ejecutivo del 13 de julio de 1993. E! Objetivo de la Casa de Bolsa es
desarrollar todas las actividades de intermediacién en el Mercado de Valores y Productos previstas en
la ley N°1284/98 de Mercado de Capital. Por escritura publica N° 23 de fecha 18 de setiembre de
1998 se modifico los estatutos sociales a efectos de readecuar los articulos 8,9 y 10 referentes a la
administracion, eleccién de directores y periodicidad de las reuniones del directorio. Por escritura Nro.
80 fue modificado el nombre de la sociedad por la de Valores Casa de Bolsa S.A., inscripta en el
Registro Publico de Comercio bajo el Nro. 146 folio 1681 y sgtes. Seccion Contratos el 7 de marzo de
2005. . Por escritura Nro. 29 fue modificado el estatuto social por aumento de capital y emision de
acciones de la sociedad Valores Casa de Bolsa S:A. | inscripta en el Registro Publico de Comercio
bajo el Nro. 64 folio 582 y sgtes. Seccién Contratos el 16 de febrero de 2012. Modificacion de
estatutos inscripta en el Registro Pablico de Comercio bajo el Nro.349 folio 4261 y sgtes. Seccion
Contratos el 06 de junio de 2013. Transcripcién del Acta de Asamblea Ordinaria por emision de
acciones, inscripcta en la Direccion General de los Registros Publicos bajo el nro 803 A Folio 11780
de fecha 26 de noviembre del 2014.-

La empresa fue aprobada como Casa de Bolsa por la Bolsa de Valores y Productos de Asuncién S.A.
segun Resolucién 23/93 de fecha 7 de octubre de 1993.-

2.2. Participacién en otras empresas.

La empresa Valores Casa de Boisa S.A., al cierre del periodo considerado cuenta con participacién en
la Bolsa de Valores y Productos de Asuncién S.A., de acuerdo a lo establecido en la Ley 1284/98 de
Mercado de capitales.

Nota 3. Principales politicas y practicas contables aplicadas.

3.1. Bases de preparacién de los Estados Contables:
Los Estados contables fueron preparados de acuerdo a normas, reglamentaciones e instrucciones

emitidas por la Comision Nacional de Valores y con normas contables aceptadas en Paraguay. Los
presentes estados contables han sido preparados sobre la base de cifras histéricas sin considerar el
efecto que las variaciones en el poder adquisitivo de la moneda local que pudieran tener sobre los
mismos, no expresandose la moneda al 31 de diciembre de 2017, como ademas los saldos de igual
fecha del ejercicio anterior, a excepcion de los bienes de uso conforme a la nota 3.2

3.2. Criterio de valuacién:

Los bienes de uso estan registrados a
acumuladas, cuyos valores se hallan revalug

Presidente Contadora Re g: C757
Baker Tilly Paraguay
5
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integral los efectos de la inflacidn en la situacion patrimonial y financiera de la sociedad, en los
resultados de sus operaciones en atencién a que la correccién monetaria no constituye una practica
contable aceptada en el Paraguay.

3.3 Politica de constitucion de previsiones:

Las previsiones por incobrables se realizan de acuerdo a la antigiiedad de saldos de las cuentas
deudoras, segun politicas administrativas de la empresa y criterios establecidos en la Ley 125/91 y
Ley 2421/04.

3.4. Politica de depreciacion: .

Las depreciaciones de los bienes de uso son computadas mediante cargos mensuales a los
resultados sobre la base del sistema lineal, en los afios estimados de vida dtil.

3.5. Politica de reconocimiento de ingresos:

Los ingresos generados durante el periodo son registrados como ingresos en funcidon a su
devengamiento, independientemente a su realizacién.

3.6. Definicién de fondos adoptada para la preparacion del estado de flujo de Efectivo,

Para la elaboraciéon del Estado de Flujo de efectivo, fue utilizado el método directo con la clasificacion
de flujo de Efectivo por actividades operativas, de inversién y de financiamiento.

Nota 4 Cambios de politicas y procedimiento de Contabilidad.

No se registraron cambios en los criterios de valucién con relacién al afio anterior, manteniéndose
uniformes con el periodo comparado.

Nota 5. Criterios especificos de valuacion.
a) Valuacién en moneda extranjera

La moneda extranjera, Délar fue registrada de acuerdo al tipo de cambio publicado por la Sub
Secretaria de Estado de Tributacion al 31/12/17. Tipo de cambio comprador Gs. 5.579,97- para saldos
de cuentas del activo y Tipo de cambio vendedor Gs.- 5.606,98 para saldo de cuentas pasivas.

Periodo Periodo
Concepto actual G.  anterior G.
Tipo de cambio comprador ‘ 5.759,23
Tipo de cambio vendedor | [ 5.60608] / 5.774,63

Y N\,
o ™\ \
///. ; /O [N ‘-“k ("’
-~ 05 - . e
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b} Posicién en moneda extranjera

pasivos en moneda extranjera
Cambio clerre Salda al Cierre
Moneda extranjera periado actual Safdo perodo Cambiocierre Ejercicio Anferior
Manto (quaranies) actual (quaranies) Fjercicro Anterior (Guaranies)

Moneda
extranjera clase

Detalie

Activos Corriantes |

Recaudaciones 8 deposhiar/Cala I
Recaudaciones a Deposiar MIE usb 0,00 $.579.87, gl 5.769,23 28.796,750,00
Bancos
Interbanco Cuenta Orden § usp 32.788,13 5.579.97 183.012.561 5.769,23| 2.005.318.676,00
Banco Itau Cartera Propia § usD 3.232,51 5.579,97 18.037.298 6.759,23 3.434.114,00/
BBVA Cuenta Cartera Propia $ usb 1.844,50, 5.579,97 10.292.255 5.759,23 7.136.089,00|
Amambay Cuenta Cartera Propia $ usp 3.53, 5.579,97 19.697, 5.759,23 273.736,00
Citibank Cuenta Cartera Propia § uso 0,00 6.579,97 0 5.759,23 0,00
Financiera Rio $ uso 27247 5.579,97: 15.203.800 5.758.23 3.035.805,00
Vision Banco $ uso 160,07 5.578,97 893.186 5.769,23 0,00
(Atlas Cuenta Propia $ usp 5§90.84 £.579,97 3.286.869| 5.758,23 1.137.160,00
Bancop Cuenta Propia § usp 67,44 5.579,97 376.313 $.769.23 2.534,00
Interfisa Cuenta Propia $ usD 25348 5.679,97 141441 5.758,23 677.516,00
Continentai Cuenta Propia § uso 11.237,20 5,579,987, £2.703.239) 5.759,23 42.185.381,00
Sudamerisbank Cuenta Castera Propia § usn 248277 5.579,97 13.909.582 5.758.23 10.348.012,00
GNB USD uso 7.000,00 5.579,97, 39.059.790| 5.769.23 0,00
Morgan Stanley uso 10.000,060 $.578,97 55.798.700 5.759.23 0,00
Banco Regional § uso 0,00 $.579,87 '] 5.750.23 0,00
Bonos en Moneda exranlera
Banco Amambay $ usD 0,00
Banco Regional US$ usop 105.364,40 5.579.97 567.930.181 $.769.23 0,00
Biue Desing § usD 0,00 5.579.97 [ 5.758,23] 2.368.439.279,00|
Créditos
Clientes USS usb 121.130,11 5.579,97 675.902.382] 5.760,23 708.020.040.00
Anticipos a rendir US$ usp 0,00 5.579,97 0 5.769,23 627.429,00
Deudores Varios § usp 1.202,047,20 5.579,97 6.707.387.314 5.769.23! 7.284.315.513,00
Gastes pag.por Adelantado
Alquileres a Vencer US$ uso 6.484,82 5.579,97 36,185,101 5.759,23 8.962.399.00]
usp £.640.28 5.579,97 53.792.473. $.759.23 0.00|
usp 29.722,1§ 5.579,97 165.848.761 5.759.23 171.176.756,00}
| Gestes pag.por Adelantado
| Alquileres a Vencer $ usp 1.368,03/ 557997 7.633.566 5.759.23 73.611.541,00)
Garantia Alquiles Mcal Center usD 3.01728 5.579.97 16.8365.184 5.769.23 14.398.075,00)
. Exani
JB Mosaic § usb 51.24543 5.579.97' 285, 7.952‘ 5.759.23 295.134.21!.N|
|Pas 0
Pasivos Corrientes I
Alquileres a pagas usd 9.750.81 $.606.98| 54.672.597 5.774.63 23.189.239,00!
Prestamos a pagar US$ usd 639.036,31 5.606.881 3.583.063.809 8.774.63| 6.655.002.143.00,
Interes a Pagar US$ uso 18.011,15 5.606,98 100.988.162 5.774,63 157.908.221,00}
Interes a Devengar US$ uso 0,00 5.606,98 0 §.774,63 -98.776.954,00
Comislones a Pagar US$ usd 318,00 5.606,98 1.788.627 5.774,63 1.810.348,00
BVPASA a pagar USS usd 217,28 5.606,98 1.218.285 5.774,63 0,00
Cupones a pagar US$ usp -15.110,11 5.606.98 -84.722.103 8.774.63 0,00
Oeposito de Clientes para Negaciacién Uso 272.379.14 5.606,98/ 1.527.224.329 5.759,23 J
Pasivog No Corrientes
Alquileres a pagar | usp | 1.720.59 5,606, §!l 9.647.314 5.774,63|

¢) Diferancia de cambio en moneda extranjera
Tipode Cambio  Monto Apistado Tipo de Cambio 1t Ajust o
Cancepta paricds Actuai  Periodo Actual G periodo Anterior Periodo Anterior

.066.578.039

Monetasios en Moneda Extranjera

Perdidas por Valuacién de Pasivos
Monetarios En Moneda Extranjera

-195 034 018 5.045.354

d) Disponibitidades
€l rubro disponiulideges osa Compuesio por las Sigurentes cuentas:
Monto en Guaranies

Cuenta Canhdad US$ Penoiio actual Feriodo anterior

Recaudaciones a Depositar ML
|Recaudaciones a Depositar MIE Q 0
Caja MIE 0 28.796.150
Caja MIL 0
Fondo Fijo 2.592,644. -1.315.640
Bco.Continental Gs. 12.076.864 14.342.768|
Interbanco Cuenta de Orden . 610.181.784 2.404.245.252
Banco Atlas 0,00 60.338.882, 7.077.671
Interfisa 0,00 26.329.4178 0
Vision Banco 0,00 3.390.303 0
Finexpar 0,00 1513283 [
ltau Py Cuenta Cartera Propia 0,00 15.573.471 62.652.918
B8BVA Cuenta Cartera Propia 0,00 5.876.386 7.047.383|
Amambay Cuenta Cartera Propia 0,001 6.457.447 £.600.447
Citibank Cartera Propia Gs. 0,00 ] [
Financiera Rio Cartera Propia 0,00 14.555.908 6.245.698|
SUDAMERIS BANK GS 0,00 5.000.000
GNB GS 0,00 -352.307.560
{interbanco Cuenta Orden $ 32.798,13 183.012.581 2.005.218,635,
Banco itau Cartera Propia $ 323251 18.037.288 3.424,112
BBVA Cuenta Cartera Propia $ 1.844,50 10.282.255 7.136.089
|Amambay Cuenta Cartera Propia § 3,53 19.697 273.736
Citibank Cuenta Cartera Propia § 0,00 ¢ 0
Financiera Rio Cartera Propia § 272471 15.203.800 3.035.805
Vision Banco $ 0|
Atlas Cuenta Propia § 1.137.160|
Bancop Cuenta Propia §
Interfisa Cuenta Propia $
Continental Cuenta Propia §
{Sudamerisbank Cuenta Cartera Propia §

Totales

Firmado al solo efecto de su
Identi&cacéén con el Dictamen de

Fechal-X1 0 ABR. 2013

Contirclier Contadores % Auditores
Registros CHV AZ N° 030 Si8 8BSG N° 074/01
SIS S$S.5G. N° 108/13 INCOOP N° 03
CCP N® F-26 SET N° 004/15 - RUC: 80026558 - 0
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{V:VALORES

CASA DE BOLSA 25 Afos

o) inversiones

Las wivar 510098 ws1an registradas ae scuerdo a su precio de $1CH00 y ravishiatas al pracia de valor bro de (a BYPASA seoun cuddro se detalla la composicion do los fmismos.

[SLUBETIT Valor Nominal

Tips de Tit
\Pe de it Titulos Un-tario

Emisor

Informacion sobre el Emisor Al

Valar Centablo Go

(o e e e m— Sy

f
H
!

o
Cal i

< INC00® N 03
15 . RUC, 80026558 - 0

Inxersiones Tomporatias

CGS GS BONO 1 Gs. 14.001.006

CDA Continental CDA 1 Gs. 5.000.000.000 5.000.000.000

CDA Continental cDA 1 Gs. 2,320.000.000 2.320.000.000
1 Gs. 115.843.836

Total Perioda Actuai G, 7.449,844.932
Total Ejercicio Anterior G. 2.969.567.453

germanente
Boisa de Valores y Producto de Asuncién ACCION 1 14.500.000|
Acciones Banco Continental SAECA ACCION 3 200.000

Cp CDA Banco Continental cP 16 47.563.485
Poliza Mosaic 285.947.962
Acciones del Sudameris Bank 1.300
Jotat Periadg Actual G, 3.608.212.747
Total Ejercicio Anterior G.

Cp Banco Continental CDA 1 3.260.000.000 3.260.000.000

o) inversiones
Vuler Nommal

cuentas

Linilaria

CGS GS 14.001.098 14.001.098 14.001,086]
COA Continentat 5.000.000.000 5.000.000.000 $.000.000.000
CDA Continental 2.320.,000.000 2.320.000.000 2.320.000.000

inversiones Varias Gs

Obs: Los Datos del emisor estan actualiizados al 30-06-2017 con excepcion de Boisa de Valores que esta al 31-12-2017

Valor de Costa Valor Centabie Valer De Cotizacion

115.843.838) 115.843.838 115.843.836
7.449.844.932 7.449.844.932 7.334.001.0986;
0

Q 2.969.567.453.

Acciones Banco Continental SAECA 600.000 600.000 600.000.
Acciones de! Sudameris Bank 63.538.800. 63,538,800 ' 63.538.800)
Cp Banco Continental 3.260.000.000{  3.260.000.000 3,260.000.000
Cp COA Banco Continental 701.015.761 761.015.761 761.015.761
Poliza Mosaic 285.847.062 285.947 962 205.047.9621
Saldo Periodo Actual G. 4.371.102.523 4.371.102.523! 4.371.102.523]
ISaldo Ejescicio Anterior G, 0 4544.079‘979[ o

Accion ds la Boisa De Valores
Vatar Hamnal Valor Libro de ta Vilor yiime
Cantidad ' o Accuan Fomalc

Saldo Penodo Actuat 267.553.647

Saido Ejercicio Anterior

f) Créditos

Se comoons da los crésitos por oparaciones (83kzadas CON 165 Chanles Por INEIMALIACION ¥ OF3S CPBracionas resk2adal Pof ts emoreta

Deudores por Intermediacion
Ceoncepto Caria Flazo G Lago Plazo G,
Clientes - Renta Fija 438.443.013 112.828.951
Clientes - Renta Variable
Sub Total

Pravision por incobrables
Total Actual

Total Anterior

306102136

Documentos y Ctas. A Cobrar

Contg Ploro G

Conceplo
Clientes - Servicios
Credito en gestion de cobro

Prevision para incobrables

Creditos en Gestion de Recuperacion
Total Actual
Total Anterior

Periodu aclual  Penodo anterior
Cancento

Anlicipos a Rendir 808.755.201
[Anticipo de Imp. a ia Ria. 83,190.878!
[Anticipo al personal o
Notas de Retencién 43.388.863
Anticipos a Proveedores 0|
intereses a Cobrar 21.018
Deudores Varios Gs 1.100.000.000
Deudores Varios US$ 7.284.315.514
Intereses a Devengar

7.644.507.931

No rogisra saldo / \

Derechos Sobre Titulos por Contratos De rifin

Total Aciual G.

Total Anterior G,

www.valores.com.py | valores@valores.com.py | Av. Mariscal Lopez 3811 ¢/ Dr. Morra
Edificio Mariscal Center | Piso 4 | Telefax (+595) 21 600 450 | Asuncioén, Paraguay.




3 Q@ [l X
|7/ B o] ® W o Muv ienes de Uso
~ e
.,“ m m o m pasicién del rubro al 31/12/17 comparativo con el 2016 es como sigue:
SE T2q
&mm o Aww .-.-....- Depreciacione
B~ o (DO
D (] 74 e Ha 0 a 0 7
S5 | N (g2
[ - W 1% - M@ebies y Utiles 265.278.568 1.862.327. 0 6.605.500 263.746.395 108.970.880 25.077.319: 134.048.199]  129.698.196
(o) e oo )
lm nnv [» ~Y b o} M.‘Uu m ipos de Informética 232.447 408! 14.930.864 0 1.038.046i 248.416.318 209.455.329 17.049.095 226.504.424 21.911.894
5 A 2] (=) . .
[77] © m eN - inas y Equipos 1.366.843! 0 (] [1] 1.366.843| 1.366.843 0 1.366.843 0
— m S jowe 08 0 0 0 0 0 0 0 0 o
© .= OL=Z )
O P, - ificios 0 [} ] 1] 0 0 o 0 Q
o © - W z G talaciones 164.377.525 0 0 4,297.753 1688.675.278 69.184.934 15.127.053 84.311.987 84.363.281
T 9 > [=Ca
aw o) m“s otales Periodo A a 3 0 9 0 g g 82.204.8 977.986 6 Q 6 g 8
m fad = S0 . .
- @ Q [~ m.ow. - § Totales Periodo Anterior 637.310.983 4.331.818 0! 11.827.541 653.470.342 331.081.214 57.896.772 0 388.977.986 264.492.356
e 4 o G P! s t ~+ \ + 1 - —
u X L Qo m
+i) Acti 1 ibles y Cargos Diferidos
La empresa registra iones de cuenta ibles al petiodo k) Préstamos Financieros a corto y large Plazo

E| saldo al 31/12/17

Salda Neta

Carta Plazo G. Larqo Plazo 3.

Saldo Inicial Au 5 Amartizaciones Final institucian
Sistema Informatico 330.968.563 277.551.928 -279.722.681] _328.797.810 5.098.032.758|
1.121.386.000
Total Actual 330.868.563 277.551.928 -279.722.681} 328.797.810 |Banco GiB - 850.000.000
|Banco Auas 5.044.155.114
Total ejercicio anterior 330.968.563 183.919.720 -172,294.207| 342.594.078 |Tarjeta de Credito 5.832.094
100.988.163
698.403.691
668.157.604 0
j) Otros Activos Corrientes y No Corrientes 13.586.965.424 0
Concepta Corto Plazo G. Largo Plazo G |Total Anterior 10.333.526.618 0

Seguros Pagados por adelantado
Honorarios Pagados Por Adelantado US$
Honorarios Pagados Por Adelantado
Alquileres a Vencer $

1) Documentos y cuentas por pagar{Corto y Largo Ptazo)

El saido al 31-12/17 de cuentas y provisiones a pagar se detaflan en el siguiente cuadro

Alquileres a Vencer US$ 36.185.101

Garantia de Alquiler 0 Concepto Corto Plazo G.  Largo Plaza G.

Total Actual 36.185.101 Honorarios a Pagar 20.947.927 0
[Aguinaldos a Pagar 0 0
Vacaciones a Pagar 18.601.118 0
Agua, Luz y Telefono a pagar §74.072
[Comisiones a Pagar 1.034.994.010 0
Comisiones a Pagar $ 1.788.627
|Acreedores Varias_ 54.672.597 68.625.640

/|Alquileres a Pagar $ LR [¢] 9.647.314

Proveedores N 147.245,.975 0
Tarjeta de Credito a Pagar ™\, 0 0
Cupones a Pagar 358.841.885 0

Total Actual 1.637.666.210

TotaMpterior

~Tic. € ufffnell
ContadorffReg: C757
Baker TillyjParagiay

bg. Ger;
Sindico

CASA DE BOLSA 25 Afos

{ViVALORES
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{V}VALORES Firmadc al solo efecto de su

CASA DE BOLSA 2§ wsus ldenﬁg:acién con el Dictamen de

recnat A 0 ABR. 2018

Controller Contadores & Auditores
Registros CNV AE N° 030 S!B SBSG N° 074/01

m) Acreedores por Intermediacion (Corto y Largo Plazo)

onceplo orto Plazo argo Plazo SiS SS5.SG. N* 108/13 INCOOP N* 03
Aranceles a Pagar a la BVPASA 4.447.334 0 CCP N* F-26 SET N° 004/15 - RUC: 80026558 - 0
Comisiones Cobradas p/Adelantado 0 0
Dep. de Clientes para Negociaciones 1.614.730.667 0
Total Actual 1.619.178.001 0
Total Anterior 6.577.224.697 0

n) Administracion de cartera(Corto y Largo Plazo)
No registra saldo

Concepto Corto Plazo G. Largo plazo G.
Total Actual - -
Total Anterior - -

o) Cuentas a Pagar a personas y empresas relacionadas (Corto y Largo plazo)

Antiguedad de {a Periodo Periodo
Relacion Tipo de Operacion deuda (dias) Concepto Actual G. Anterior G.

Christian Borja Accionista Saldo a Pagar 0 Dividendos 0 67.605.000
Luiz Schechter Accionista Saldo a Pagar 248 Dividendos 51.407.244 15.000.000
Totales: 51.407.244 82.605.000

P) Obligac.por contrato de underwriting (Corto y Largo Plazo)
No registra saido

P o De
e 0 e 30 O O 00 e o
O po de Opera 0 ato Plazo Plazo
Total Actual - - - -
Total Anterior - - - -
Q) Otros Pasivos Corrientes y No Corrientes
No registra saido
Concepto Corriente G. No Carriente G.

Total actual
Total anterior

Dr. Gerardo Dure
Sindico

www.valores.com.py | valores@valores.com.py | Av. Mariscal Lopez 3811 ¢/ Dr. Mol
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$VtVALORES

CASA DE BOLSA 25 Afos

con p

Saldos (Indicacion de los saldos deudores y acreedores

Retacion Tipo de
Operacidn

Saldo Acreedor

y empresas Relacionadas (Corriente y No Corriente)

Concepto Perido Actual G.

Dividendos

- ony

Firma#.m @! solo efecto de su
Identifficacion con e Dictamen de

{0 ABR. 2018

; !
Cosmtroller Contadore
. res
Repgistros CNV AE N° 030 S!B SBSG A
8 E N” DT/
.lﬁ S.S.eG. N°® 108/13 INCOOP N° g;
el PV b° 004/15 - RUC: 86026558 - 0

=y awimt o g e

& Auditores

ntesnaus;
Periodo Anterior G.

Saldo Acreedor

Total Ejercicio Actual saldo Acreedar

s ) Resultado con personas y empresas vinculadas

Persona o empresa
Relacionada
Christian Borja

Relacian Concepto
Accionista Arancel BVPASA y

Dividendos

£51.407.244

otal Ingresos
183.462

otal Eqresos

Cancepto

Christian Borja

Accionista-Director 0

0 313.874.800

Comisiones- Remuneracion

Carios Caballero
Totales ejercicio actual G.

Accionista -Director [

0 89,280.000
183.462 403.264.800
10.675.282

543.655.636

Comisiones- Remuneracion

Totales ejercicio anterior G.

t ) Patrimonio

El imonio de la empl registro los segun el cuadro siguiente;
o o De aldo al Cierre d
oncepto o Aumento ») o eje 0

Capital Integrado 2.500.000.000 0 0 2.500.000.000
Aportes no capitalizados 0 0 0 _0'

405.890.394 578.927.961 0 984.818.355
Resultados acumulados 540.726.582 0 0 540.726.582}
Resultado del ejercicio 1.028.144.883 0 691.083.038

u) Previsiones

4.474.761.859

578.927.961

La empresa no realizo previsidn en el perodo informado

Saido af inicio del

691.083.034 4.362.606.783

Cuentas ejercicio G. Aumentos Disminucion Saldo perlado Actual G. Saldo periodo Anterior G.
Deducidas del Activo -326.309.149 [ -326.309.149 -326.309.149
Totai -326.309.149 -326.309.149
AR
Incluidas en el
Pasivo /

4

Total

Presidente

|
khg. Gerardo

Duré Benitez

! Sindico
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